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Kiresel risk istahi bu hafta dalgal bir seyir izledi.

Bu hafta savas kaynakli belirsizliklerin sirmesine yol acan gelismeler
izlendi. Ateskesin yururliikte olduguna dair agiklamalar gelse de, haber

akisinin bu hafta icinde ABD ve iran arasinda ufak capli askeri hareketlili-

e isaret etmesi risk istahini sinirladi. Ote yandan, ABD Baskani Donald

Trump'in Cin'e gelecek hafta yapacadi ziyaret 6ncesinde kalici bir anlas-

maya varilabilecegine yonelik degerlendirmeler ise iyimserlik yaratti.

ABD ilk ceyrek bilanco sezonu basladigi gibi gliclu ve direngli sonuglarla

tamamlanma asamasina gelirken, sirketlerin cok sayida makro zorluga

ragmen karhhklarini koruyabildigi goriildi. Euro Bolgesi'nde ise savasin

enflasyon ve ekonomik aktivite rakamlari lizerinde negatif etkilerinin
daha fazla goriinur hale geldigi bir veri akisi izlendi.

ABD'de tarim disi istihdam Nisan ayinda beklentilerin tzerinde artis

gosterdi. Aylik bazda tarim disi istihdam Nisan’da 115 bin kisi yiikselisle

tahminleri asti. Ulkede issizlik orani ise Nisan ayinda %4,3'te sabit kald.
Nisan’da saatlik ortalama kazanglar bir dnceki aya gore %0,2 artarken,
Ucretlerin yillik artis hizi %3,4'ten %3,6'ya ¢ikti.

Euro Bélgesi'nde Uretici fiyatlart Mart ayinda hizli yiikseldi. Uretici fiyat
endeksi (UFE) Mart ayinda aylik bazda %3,4'lik artis gésterirken, yillik
enflasyon -%3,0'dan %2,1'e cikti.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Mart ayinda aylik bazda daraldi.
Perakende satislar bir 6nceki aya gore %0,1 gerilese de beklentilerin

hafif Uzerinde gergeklesti. Subat ay verileri de asagi yonli revize edildi.

Almanya’da sanayi Uretimi Mart ayinda diisiis kaydetti. Sanayi Gretimi

di. Ayrica Subat ayi verilerindeki asagi yonlu giincelleme dikkat cekti.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta dalgali bir seyir izledi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 7 Mayis itiba-
riyla 6nceki hafta kapanisinin %7,6 Gzerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %1,4'lik bir artis gerceklesti. Bu hafta
ABD ve Almanya tahvil faizleri inisli ¢ikish grafik cizdi. Dolar endeksi
hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde
ortalamada deger kazanci kaydedildi. Ham petrol fiyati diiserken,
emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir seyir gézlendi.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan'da piyasa beklentilerinin {izerinde
geldi. TUFE Nisan ayinda aylik bazda %4,18 artarken, yillik enflasyon
%30,87'den %32,37'ye cikti. Nisan ayinda enflasyona en yiiksek kat-
kiyr gida grubu yaparken onu sirasiyla konut ve ulastirma takip etti.
Gida ve alkolsuiz icecekler grubunda aylk bazda %3,7'lik artis goru-
lirken, manset enflasyona 0,95 ylizde puan katki yapti. Gida grubun-
da aylik enflasyon son bes yilin Nisan ayi ortalamasinin altinda, uzun
doénem ortalamalarinin ise Gzerinde gerceklesti. Savasin enerji fiyat-
lari Gzerinden enflasyonist etkisinin stirdigu goruldu. Ulastirma
grubundaki akaryakit ve yolcu tasima hizmetleri kalemlerindeki fiyat
artislar dikkat cekti. Ozellikle hava yolu tasimaciligi kaleminde hizli
ylikselis yasand. Yurtici UFE (Yi-UFE) aylik bazda %3,17 artarken,
yillik enflasyon Mart'taki %28,1 seviyesinden %28,6'ya ¢ikti. Boylece
TUFE ile Yi-UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 3,8 yiizde puan
seviyesinde gerceklesti.

Mart'ta yukselecegi beklentilerine karsin bir dnceki aya gore %0,7 daral- Sanayi iiretimi Mart ayinda dilisiis kaydetti. Mevsim ve takvim etki-
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sinden arindinlmis verilere gore toplam sanayi Gretimi Mart'ta bir 6nce-
ki aya gore %0,8 daraldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore de
yillik bazda sanayi Uretimi %1,1 dusus gosterdi. Mevsim ve takvim etki-
sinden arindinlmis verilere gore, imalat sanayi endeksi aylik bazda %1,1
daralsa da, oynakligi yliksek faaliyet kollari dislanarak olusturdugumuz
endekste %0,3 yiikselis goriildii. Ote yandan, iic aylik ortalamalara ba-
kildiginda hem toplam imalat hem de oynak faaliyet kollari hari¢ imalat
Uretiminde degisimin negatif bolgede oldugu goruliyor. Bu sonuglarla
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére 2026 yili ilk
ceyrekte sanayi Uretimi ceyreklik bazda %0,2 sinirl ylkselis kaydetti.
Ceyreklik biiylime oranlari diisiik seyretse de, 2025 son ¢eyrekte biyi-
me oranlarinda baslayan toparlanma egilimi stirtyor.

imalat PMI Nisan ayinda geriledi. Mart ayinda 47,9 olan manset PMI
Nisan ayinda 45,7'ye gerileyerek ikinci ¢ceyregin imalat sanayi faaliyet
kosullarinda kayda deger bir yavaslamayla basladigina isaret etti. Sek-
tortin performansindaki bozulma Eyliil 2024'ten bu yana en yiksek
oranda gerceklesti. Boylece yavaslama egilimi 25'inci aya ulasti. Anket
katimcilarinin 6nemli bir bolimd, son dististin Orta Dogu’daki savas-
tan kaynaklandigini bildirdi.

1 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde distis gorilda. 1 Mayis haftasin-
da TCMB'nin doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 4,4 milyar dolar,
altin rezervleri de yaklasik 1,2 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece
brit rezervler 165,5 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 1 Mayis
haftasinda 54,2 milyar dolardan 53,7 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 1 Mayis haftasinda negatif
bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine

gore, yurtdisi yerlesikler 1 Mayis'ta biten haftada 228,4 milyon dolar
karsiligi Turk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢ bor¢clanma se-
netlerinde de (DIBS) portféylerini 282,1 milyon dolar azalttilar. Ozel
sektor tahvillerindeki 194,6 milyon dolarlik satisla birlikte toplamda
705,17 milyon dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklar-
daki toplam net pozisyonu 1 milyar 773,5 milyon dolar artisa isaret
etti.

1 Mayis'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
duatlari yaklasik 2,4 milyar dolar diistis gésterdi. TCMB'nin verileri-
ne gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati yaklasik 0,4 milyar dolar, tlzel kisiler YP mevduat da pari-
te etkisinden arindiriimig olarak yaklasik 2,0 milyar dolar gerileme
kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta pozitif bir seyir izledi. 7
Mayis itibaryla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %2,6 artis kay-
detti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. TL,
dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda haftayi deger kaybiy-
la kapatacak goriintiisi sergiliyor.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim

Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 40,65 -57 110 343
5 Yillik 37,57 -46 122 429
10 Yillik 33,26 -63 210 430
TLRef 39,99 0 0 203
TCMB Agirhkli Ortalama 40,00 0 0 200
usD

5 Yillik 6,34 -15 4 68

10 Yillik 7,07 -17 -2 49

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 227 -19 -30 22

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,91 2 12 44

ABD-10 Yillik 4,38 0 9 22

Almanya-2 Yillik 2,60 -3 11 48

Almanya-10 Yilhk 3,01 -2 7 15

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 14:46 itibariyla
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Yeni hafta

e  Kiiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Nisan ayi enflasyon ve ekono- ®  Yurticinde énimuzdeki hafta TCMB yilin ikinci enflasyon raporu-
mik aktivite verileri takip edilecek. Ayrica, Euro Bélgesi Mart ayi sana- nu ve Mayis ayi piyasa katilimcilan anketi sonuglarini yayimlaya-
y| Uretimi ve Cin Nisan ayl enﬂasyon verileri ag|k|anacak‘ cak. Veri tarafinda ise Mart ayl perakende satis ve O6demeler den-

gesiile Nisan ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri mercek
altinda olacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Doénem Beklenti Onceki
11May Cin TUFE (yillik degisim) Nisan 0,9% 1,0%
11 May  Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mart -0,2%
12May Almanya ZEW Yatirimci Glven Endeksi Mayis -20,0 -17,2
12May ABD TUFE (aylik degisim) Nisan 0,6% 0,9%
13May  Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -7,5
13 May  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mart 0,2% 0,4%
14 May  Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2026-11
14May ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan 1,7%
15May  Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis
15May  Tirkiye Merkezi Yonetim Buitce Dengesi (milyar TL) Nisan -229,9
15May ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan -0,5%
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.
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