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Geride kalan haftada kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izledi.

Devam eden jeopolitik gerilime ek olarak belli bash ekonomiler-
de i¢ politik gelismelere dair haber akisi yogunlasirken, kiiresel
blylme goriinimiine dair kaygilar finansal piyasalarda risk ista-

hina yon veren ana unsurlar oldu. Gelismis ekonomi merkez ban- e

kalarindan faiz artirimlarinin hizli olabilecegine dair mesajlar fi-
yatlamalarda etkili olan bir diger unsur olurken, veri akisina piya-
salarin duyarhih@i gorece sinirh kald.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) son toplantilarina ait tutanaklar faizlerin 6nceden cizilen
cercevede artirilacagini teyit etti. Fed tutanaklarinda tyeler eko-
nomik yavaslama olsa da enflasyonla miicadele icin gerekirse
faizlerin daha uzun siire yiksek kalmasi gerekebilecegini belirtti-
ler. Son toplantisina ait tutanaklar Gyelerin cogunun Temmuz ay!
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmi konusunda uzlastigini
ortaya koydu. Hafta genelinde pek ¢ok gelismis ekonomi merkez
bankasi yetkilisi de benzer sekilde faizlerin gerekmesi halinde
daha fazla yiikseltilebilecegini belirterek enflasyonla miicadele
konusunda kararlilik mesaji verdiler.

Klresel hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksleri (PMI)

Haziran’da bazi ekonomiler 6nciligiinde hizlandi. Mayis ayinda
51,9 olan kiresel hizmet sektorii PMI Haziran'da 53,9'a yukseldi.
Euro Bolgesi ve ABD'deki zayiflama egilimine karsin, hizmet sek-
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torleri Japonya, Cin, Avustralya, Brezilya ve Hindistan'da Hazi-
ran'da giiclendi. Onceki hafta aciklanan imalat sanayi verileri
de ayrisan goriinti cizerken, hizmetlerdeki yiikselisle kiiresel
bilesik PMI Mayis ayindaki 51,3"ten 53,5e ¢ikt.

Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde faiz artirimlari de-
vam etti. Hafta icinde Avustralya Merkez Bankasi (RBA) ve
israil Merkez Bankasi (Bol) beklentiler dahilinde, Macaristan
Merkez Bankasi (MNB) beklentilerin oldukga tizerinde faiz
artinmina gitti.

e Ingiltere’de Hazine Bakani Rishi Sunak ve Saglik Bakani Sajid
Javid kabineden istifa ederken, Basbakan Boris Johnson gore-
vinden istifa edecegini duyurdu. Japonya’nin eski Basbakani
Shinzo Abe ugradidi silahli saldir sonrasi hayatini kaybetti.

e Kuresel bliyiimeye dair artan kaygilar finansal piyasalarin haf-
taya riskten kacisla baglamasina yol acti. Glvenli liman arayis
ilk glinlerde tahvil faizlerinde ve hisse senetlerinde gerileme-
ye yol acarken, hafta ortasindan itibaren ters yonde bir egilim
olustu. Benzer sekilde buytime kaygilarinin arttigi giinlerde
sert gerileyen emtia fiyatlarinda hafta ortasinda bagslayan bir
toparlanma yasandi. Dolar ise hafta genelinde hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisin-
da deger kazandi.
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Haftalik Gindem

Haziran ayi enflasyonu ve Mayis ay1 demeler dengesi istatistik-
lerinin aciklandigi haftada Turk finansal varliklarda zayif perfor-
manslar gozlendi.

Haziran ayinda tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentileri-
nin bir miktar altinda gelirken, genele yayilan gigclu fiyat artisla-
rinin stirdiigii goérildi. Genel tiiketici fiyatlar endeksi (TUFE)
Haziran'da aylik bazda %5,0 artarken, yillik enflasyon Mayis ayin-
daki %73,5'ten serinin yeni rekor seviyesi olan %78,6'ya yuksel-
di. Haziran ayinda enflasyona en yiksek katki yine ulastirma
grubundan geldi. Ardindan aylik bazda %8,3 enflasyon ve 1,2
yuzde puan katki ile konut grubu siralandi. Gida ve alkolsiiz ice-
ceklerde aylik enflasyon %2,1 ile 6ncii gostergelerin altinda ka-
lirken, genel enflasyona katkisi 0,6 ylizde puan seviyesinde ger-
ceklesti. Gidada enflasyonu %15,2 diisen taze sebze ve meyve
grubu fiyatlan sinirlarken, islenmis gida fiyatlarinda ikincil etki-
lerle gui¢lii artis stirdi. Gidanin ardindan ise birikmis maliyetlerin
etkisiyle aylik bazda %54 fiyat artisi yasanan lokanta ve otel gru-
bu en yiksek katki yapan dordiincii ana grup olarak yer aldi. Mal
fiyatlarinda aylik enflasyon Haziran'da %5,3 seviyesinde gelir-
ken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %84,0'dan %89,9'a ¢ikti. Hiz-
metlerde aylik enflasyon Haziran'da %4,0 ile yine guicli gelirken,
yillik enflasyon Mayis'taki %45,8'den %48,7'ye yikseldi. Hazi-
ran’da B endeks aylik bazda %4,2 artarken, yillik enflasyon
%61,6'dan %64,4'e yikseldi. Ayni donemde C endeksteki aylik
artis %3,3 olurken, yillik enflasyon %56,0'dan %57,3’e cikti.

Yurtici tretici fiyatlan endeksinde (Yi-UFE) hizh artis Haziran’da
devam etti. Haziran'da Yi-UFE bir dnceki aya gore %6,8 artarken,
genel UFE yillik enflasyonu Mayis ayindaki %132,2'den %138,3’e
yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 58,7 yiizde puandan 59,7
yuzde puan ile yeni bir zirve seviyeye c¢ikti. Bu donemde imalat
sanayi UFE'de aylik artis %6,3 olurken, imalat sanayi yillik enflas-
yonu %115,2'den %120,5 seviyesine ¢iktl. Ana harcama gruplari
icerisinde yillik enflasyonun tiimiinde artis kaydetti.

Mayis'ta cari aciktaki genisleme sirerken, ¢ekirdek dengedeki
iyilesme yavasladi. 2021 Mayis'ta 3,3 milyar dolar olan toplam
cari islemler agigi1 2022'nin ayni ayinda 6,5 milyar dolara ¢ikti.
2021 Mayis'ta 1,0 milyar dolar agik veren altin ve eneriji harig
cekirdek cari denge 2022 Mayis'ta 388 milyon dolar fazla verdi.
Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Nisan ayindaki 26,3
milyar dolardan 29,4 milyar dolara genislerken, altin ve enerji
hari¢ cekirdek cari fazla 34,6 milyar dolarda yatay kaldi. Hizmet
gelirlerinde devam eden toparlanmaya karsin, dis ticaret acigin-
daki hizli genisleme cari agiktaki artisin nedeni oldu. Mayis'ta
sermaye cikisi hizlanirken, cari acigin finansmaninda rezervler ve
net-hata noksan kalemleri &nemli rol oynadi.

Hazine Temmuz ayi bor¢lanmasini tamamlarken, Haziran nakit

gerceklesmeleri zayif bir performans sergiledi. Bir kira sertifi-
kasi ve 4 tahvil ihraciyla rekabetci olmayan teklifler dahil
toplamda 34,7 milyar TL bor¢lanan Hazine Temmuz ayi
programini tamamlamis oldu. Haziran’da giderler gelirlerden
¢ok daha hizli artarken, Hazine nakit dengesi zayif bir perfor-
mans kaydetti. Gelirler yillik bazda Haziran'da %78 artarak
198,0 milyar TL olurken, giderler %87,6 artisla 224,6 milyar
TL'ye ulasti. Boylece gegen yil Haziran’da 7,2 milyar TL olan
nakit acig1 bu yil ayni ayda 26,6 milyar TL oldu. Gecen yil Ha-
ziran'da sadece 558 milyon TL olan nakit bazli faiz disi agik
bu yil 14,6 milyar TL'ye ulasti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu sirketlerin TL
kredi kullanimini diizenleyen kararinda kolaylastirici bazi
degisiklikler yapti. Buna gore, bagimsiz denetime tabi islet-
meler icin Yeminli Mali Misavirlerin de siirece dahil edilme-
sine karar verildi. Dogrudan Bor¢lanma Sistemi, Kurumsal
Kredi Kartlari ve tedarik finansmani, TL kredi sinirlamasi di-
sinda birakildi. Leasing ve Faktoring islemleri ise kredi sinirla-
masina dahil edildi. Sirketlerin yurtdisi bagh ortaklik ve isti-
rakleri hesaplamadan muaf tutuldu. Sirket kredileri icin bel-
ge tevdi etme stiresi 3’er aylik takvim donemleri olarak belir-
lendi. Yanlis ya da yaniltici beyanda bulunan isletmeler icin
nakdi kredilere %500 risk agirligi uygulanmasi karara baglan-
du.

Turk finansal varliklarda hafta genelinde zayif bir seyir goz-

lendi. Diinya genelindeki egilimlerle uyumlu olarak TL satis
baskisi altinda kalirken, hisse senetleri geriledi. Ulke risk pri-
mi gecen haftaya gore yukselirken, tahvil faizlerinde dalgali
ve karisik bir seyir gozlendi.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 23.81 -67 -67 107
5 Yillik 19.61 -406 -406 -585
10 Yilhk 18.97 -32 -39 -535
TLRef 14.43 41 -86 21
TCMB Agirlikh Ortalama 14.00 0 -5 0
usD

5 Yillik 11.14 26 12 372
10 Yillik 11.17 29 22 344
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 855 25 16 295
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 3.02 17 9 229
ABD-10 Yillik 2.99 8 1 149
Almanya-2 Yillik 0.48 -2 -20 112
Almanya-10 Yilhk 1.27 4 -10 145

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 12.30 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda, e  Yurticinde gelecek hafta tatiller nedeniyle kisa olacak haf-
yogun makroekonomik veri akiginin kiiresel risk istahina yon tada TUIK Mayis ayi isglicii istatistiklerini ve sanayi Gretimi
vermesi bekleniyor. verilerini yayinlayacak.

Veri takviminde bu hafta ABD'de Haziran ayi enflasyon ve
sanayi Uretimi istatistikleri bulunuyor. Avrupa’da Mayis ayi
sanayi Uretimi ile Haziran ayi nihai enflasyon verileri aciklana-
cak. Cin'de ise Haziran ayi dis ticaret, enflasyon, sanayi Ureti-
mi ve 2022 ikinci ¢ceyrek buyliime verileri nemli olacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
9Tem Cin TUFE (yillik degisim) Haziran 2.4% 2.1%
9Tem (Cin UFE (yillik degisim) Haziran 6.0% 6.4%
12 Tem Almanya Zew - Yatirimci Gliven Endeksi Temmuz -37.5 -28.0
13Tem Cin Dis ticaret dengesi (milyar dolar) Haziran 75.7 78.8
13 Tem Tirkiye issizlik orani Mayis 11.3%
13 Tem Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis 0.1% 0.4%
13 Tem ABD TUFE (aylik degisim) Haziran 1.0% 1.0%
13 Tem ABD Cekirdek TUFE (aylik degisim) Haziran 0.5% 0.6%
14 Tem Tirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mayis 10.8%
14 Tem ABD UFE (aylik degisim) Haziran 0.8% 0.8%
15Tem Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Haziran 0.7%
15Tem Cin Perakende satislar (yillik degisim) Haziran -6.7%
15Tem Cin GSYH (yillik biyiime) Il. Ceyrek 4.8%
15Tem ABD Perakende satislar (aylik degisim) Haziran 0.8% -0.3%
15Tem ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Haziran 0.2% 0.1%
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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