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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde pozitif bir seyir
izledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyelerinden birkagi bu hafta icinde yaptiklari
aciklamalarda is glicli piyasasina dair endiselerini dile getirerek Eylil
ayinda faiz indirimi olabilecegine yonelik mesajlar verdi. ABD Baskani
Donald Trump, Rusya’dan petrol alimina devam etmesi nedeniyle Hin-
distan’a ilave %25 tarife uygulanacagini agikladi. Baskan Trump ayrica,
¢cip ve yari iletkenlere yiiksek oranda giimrik vergisi uygulamayi planla-
diklarini, ancak Uretimini ABD'de yapan sirketlere muafiyet taninacagini
ifade etti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda
%4,25'ten %4,0'a ¢ekti. Kararda 5 Uye faiz indirimi ydoniinde oy kullanir-
ken, 4 Giyenin faizlerin sabit tutulmasi tarafinda oldugu goriildi. Karar
metninde llkede enflasyonun Eyliil ayinda zirve yapacag: belirtildi. Son-
rasinda ise hedef seviye olan %2'ye kademeli bir sekilde gerileyecedi,
ancak gorilen gecici artisin Ucretler ve fiyat belirleme siireclerinde yu-
kar1 yonli risk olusturabilecegine dikkat ¢ekildi. Ekonomik aktivitenin
yavas seyrettigine isaret edilirken, ticaret politikalari belirsizlikleri azalsa
da yerel ve jeopolitik gelismelerin aktivite Gzerinde asagi yonlu risk olus-
turduguna vurgu yapildi.

Euro Bolgesi'nde Haziran ayinda perakende satislarda artis gorildu.
Perakende satislar Haziran'da bir 6nceki aya gore %0,3 yiikselirken, Ma-
yis ay! verileri de yukari yonli revize edildi.

Cin'de Temmuz'da hem ithalat hem de ihracatta yikselis gerceklesti.
ihracat yillik bazda %?7,2, ithalat da %4,1 artis kaydetti. Beklenti lizerinde
gerceklesen dis ticaret rakamlariyla birlikte Temmuz'da dis ticaret fazlasi
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98,2 milyar dolar oldu.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde pozitif bir seyir
izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 7
Adustos itibariyla nceki hafta kapanisinin %2,8 lizerindeyken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,9 artis gerceklesti. Bu
hafta ABD ve Almanya tahvil faizlerinde dalgali bir seyir izlendi . Do-
lar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerin-
de ortalamada deger kazanci yasandi. Ham petrol fiyati haftay! di-
sisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik
bir seyir goralda.

Tirk finansal varliklar bu hafta ayrisan performanslar sergiledi.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz'da piyasa beklentilerinin altin-
da geldi. TUFE Temmuz'da aylik bazda %2,06 artarken, yillik enflas-
yon Haziran'daki %35,05ten %33,52'ye indi. Temmuz'da manset
enflasyona en yiksek katki yine konut grubundan gelirken, giyim
harcamalari grubu aylik enflasyonu asagi ¢ekti. Aylik enflasyon mal
fiyatlarinda enerji fiyatlarinin etkisiyle hizlanirken, hizmetlerin gene-
linde de yiikseldi. Yurtici tretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda
%1,7 artarken, yillik enflasyon Haziran'daki %24,5'ten %24,2'ye indi.
Boylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 9,3 yiizde
puan seviyesinde gerceklesti.

Temmuz ayi reel efektif déviz kuru verileri yayimlandi. TUFE bazli
reel efektif déviz kuru Temmuz ayinda %0,9 gerilerken, UFE bazli reel
efektif doviz kurunda da %1,5 diistis goruldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Temmuz ayi hazine nakit gercek-
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lesmelerini acikladi. Haziran'da nakit bazli gelirler yillik bazda %46,0
artarken, toplam giderlerde artis %32,1 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi
giderlerde yillik artis %31,1 olurken, faiz giderlerinde %41,4 yikselis
gerceklesti. Bu sonuclarla, Temmuz 2024'te 47,9 milyar TL agik veren
faiz disi denge Temmuz 2025'te 54,6 milyar TL fazlaya dondu. Nakit
bazli toplam agik 136,5 milyar TL'den 68,5 milyar TL'ye indi.

Ticaret Bakanligi Temmuz ay1 6ncii dis ticaret istatistiklerini yayimladi.
Buna gore ihracat Temmuz ayinda yillik bazda %11,0 artisla yaklasik
25,0 milyar dolar, ithalat da %5,4 yiikselisle 31,4 milyar dolar seviyesin-
de gerceklesti. Boylece dis ticaret aci§i Temmuz'da yillik bazda %12,1
azalarak 6,4 milyar dolar oldu.

1 Adustos'ta biten haftada TCMB rezervlerinde gerileme goéralda. 1
Adustos haftasinda TCMB doéviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,7
milyar, altin rezervleri de 1,1 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezerv-
ler 169,0 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 1 Agustos
haftasinda 64,4 milyar dolardan 63,2 milyar dolara geriledi.

Yabancilann Tirk finansal varliklarina ilgisi 1 Agustos haftasinda pozitif
seyrini sirdiirdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verileri-
ne gore, yurtdisi yerlesikler 1 Agustos’ta biten haftada 135,5 milyon
dolar karsiligi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinde de (DIBS) portféylerini 8,8 milyon dolar artirdilar. Hafta
genelinde 6zel sektor tahvillerindeki 61,2 milyon dolarlik alimlarla bera-
ber toplamda 205,5 milyon dolarlik Tuirk finansal varlik alimi yapilmis
oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal var-
liklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 379,8 milyon dolar artmis ol-
du.

1 Agustos'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-

duatlar yaklasik 1,8 milyar dolar diislis gosterdi. TCMB'nin verileri-
ne gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati 1 milyon, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindirilmis olarak yaklasik 1,8 milyar dolar gerileme kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta ayrisan performanslar
gosterdi. 7 Agustos itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda
%1,7 yukselis kaydetti. Hafta icinde Ulke risk primi gerilese de, uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif yikselis goriildi. TL, dolar ve
euro esit agirlkh sepet kur karsisinda haftayl deger kaybiyla kapata-
cak goruntisu sergiliyor.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 40,15 -9 -6 -41
5 Yilhk 35,77 -6 -20 267
10 Yillik 31,43 2 -22 239
TLRef 42,79 11 -316 -601
TCMB Agirlikl Ortalama 43,00 0 -300 -513
usD

5 Yilhk 6,34 -11 -28 -35
10 Yillik 7,09 -12 -28 -37
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 275 -5 -3 16
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,75 5 -11 -50
ABD-10 Yilhk 4,27 5 -7 -31
Almanya-2 Yillik 1,95 4 9 -14
Almanya-10 Yillik 2,67 -1 4 31
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta oniimiizdeki hafta ABD ve Gin Temmuz ayi ekonomik ®  Yurticinde dniimiizdeki hafta TCMB yilin U¢tinci Enflasyon Rapo-

aktivite verileri ile ingiltere ve Japonya ikinci ceyrek biiylime verileri ru'nu ve Agustos ay! piyasa katilimcilari anketi sonuglarini yayim-
aciklanacak. Ayrica, ABD Temmuz ay enflasyon verileri, Euro Bdlgesi layacak. Veri tarafinda ise, Haziran ayi sanayi tretimi ve 6demeler
Haziran ayi sanayi tiretim rakamlari ile Almanya Agustos ay1 yatinmci dengesi verileri ile Temmuz ayr merkezi yénetim biitce rakamlari
gliven endeksi verileri takip edilecek. takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
11 Agu  Turkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Haziran 3,1%
12Agu  Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran -1,4 -0,7
12Adu  Almanya ZEW Yatirimci Gliven Endeksi Agustos 40,0 52,7
12Adu  ABD TUFE (aylik degisim) Temmuz 0,2% 0,3%
14 Agu Ingiltere GSYH Buyumesi (ceyreklik degisim) 2025-11 0,1% 0,7%
14Agu  Turkiye TCMB Enflasyon Raporu 202511

14 Agu  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Haziran -0,7% 1,7%
14Adu  ABD UFE (ayhik degisim) Temmuz 0,2% 0,0%
15Adu  Japonya GSYH Buyiimesi (ceyreklik degisim) 2025-1 0,1% 0,0%
15Adu  Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Temmuz 5,8% 6,8%
15Adgu  Cin Perakende Satislar (yilhk degisim) Temmuz 4,6% 4,8%
15Adu  Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi Adustos

15Agu  Turkiye Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (milyar TL) Temmuz -330,2
15Adu  ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz 0,5% 0,6%
15Adu ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz -0,2% 0,3%
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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