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Geride kalan haftada kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izledi.

Hafta icinde agiklanan veriler kiiresel ekonomide toparlanmanin bir
miktar hiz kestigini ve Ulkeler arasindaki ayrismanin gézlendigini ortaya
koydu. Merkez Bankalari gériinime dair temkinli bir yaklasim sergiler-
ken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bazi tyeleri varlik alimlarinin azaltil-
masinin orta vadede glindeme gelebilecegine isaret etti. Ote yandan,
haftanin son glini ABD’den gelen veriler beklentileri asarken, ABD tah-
vil faizlerinde ve dolarda gliclenmeye neden oldu. Bununla birlikte, sir-
ket bilancolarinin pek cogu beklentileri asarken, COVID-19 salgininin
yeniden hiz kazandigina dair haber akisi riskli varliklarin bir kisminda
kirilgan bir seyre yol act.

JP Morgan kiresel satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz'da
disls kaydetti. Haziran ayinda 55,5 olan JP Morgan imalat sanayi PMI
Temmuz ayinda 55,4 degerini aldi. Tedarik zinciri kaynakli sorunlar girdi
maliyetlerini artirirken, tretim ve yeni siparislere yonelik alt endekslerde
yavaslama suirdii. 29 tilkeden gelen verilerin 22 tanesinden yiikselis
gozlenirken en zayif performanslar gelismekte olan Asya’dakilerde goz-
lendi. En yuksek seviyeler ise 3 Euro Bélgesi ekonomisi ve ABD’de kay-
dedildi. Hizmet sektort PMI ise Haziran ayindaki 57,5'ten 56,3'e geriledi.
Boylece bilesik endeks 56,6'dan 55,7'ye indi. Ulke bazli verilere gére en
hizli performanslar Almanya, ispanya ve ABD'de gerceklesirken, Cin,
Brezilya ve Rusya'da ortalamanin altinda kaldi. Ote yandan, Hindistan,
Japonya ve Avustralya’da hizmet sektorleri daraldi.

ABD'de tarim disi istihdam Temmuz'da beklentilerden glicli gelirken,
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diger aktivite verileri kansik bir gériiniim sergiledi. Temmuz ayinda
tanm disi istihdam bir 6nceki aya gére 870 bin kisi olan ortalama
beklentilerin lizerinde 943 bin kisi artarken, dnceki aylara iliskin veri-
ler yukari yonde revize edildi. Bu sonucla issizlik orani Haziran ayin-
daki %5,9'dan %5,7 olan tahminlerin altina %5,4’e indi. Ulkede saat-
lik ortalama kazanglar Temmuz'da bir 6nceki aya gore %0,3'lik bek-
lentileri agarak %0,4 artti. Ortalama kazanclarin yillik degisim orani
%3,7'den %4,0'a yikseldi. ISM imalat sanayi aktivite endeksi Haziran
ayindaki 60,6'dan Temmuz'da 60,9'a ylkselecegi tahminlerinin aksi-
ne 59,5'e geriledi. istihdam alt endeksindeki yiikselise karsin diger
bilesenlerde genele yayilan disusler dikkat ¢ekti. Bununla birlikte,
lilkede Haziran ayinda insaat harcamalari bir 6nceki aya gore %0,4
artis beklentilerinin altinda %0,1 artti. Fabrika siparisleri Haziran
ayinda bir dnceki aya gore %1,0 olan tahminlerin tzerinde %1,5
artarken, Mayis verileri yukari yonde guincellendi. Bununla birlikte,
Haziran ayi toplam dayanikl mal siparisleri %0,8'den %0,9'a, cekir-
dek dayanikl mal siparisleri %0,5'ten %0,7'ye revize edildi.

e Bununla birlikte, ABD Hazine Bakanlgi, borg limitinin gecerlilik stire-
sinin dolmasiyla tilkenin temerrtide diismemesi icin olaganusti ted-
birleri devreye sokarak bazi bor¢lanma faaliyetlerini askiya aldi. Buna
gore, bu yilin Gglincl ¢ceyregine iliskin bor¢lanma tahminini 821
milyar dolardan 673 milyar dolara diistrd.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde para politikas
durusunu degistirmezken goériiniime dair sahin mesajlar verdi. BoE
beklentiler dahilinde %0,10 olan politika faizini ve toplamda 895
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milyar sterlin olan varlik alim programini sabit tuttu. Ancak BoE Uyele-
rinden Michael Saunders varlik programinin 45 milyar sterlin azaltiimasi
yoniinde oy kullandi. BoE kisa vadeli gortiniim icin temkinli bir dil kulla-
nirken, orta vade icin daha glivenli bir durus sergiledi. 2021 bliylime
beklentisini %7,25'te sabit tutarken, 2022 biyiime tahmini %5,0'ten
%6,0'a revize edildi. Kisa vadeli arz yonlu sikintilarin belirten BoE enflas-
yon gorinimu tzerindeki risklerin iki yonli oldugunun altini gizdi.

Cin'de Temmuz'da enflasyon beklentilerin tizerinde artarken, ihracatta
ve ithalatta yillik artislar tahminlerin altinda kaldi. Tlketici fiyatlarn en-
deksi (TUFE) Temmuz'da bir 6nceki aya gére %0,2 olan beklentilerin
Uzerinde %0,3 artarken, yillik enflasyon Haziran'daki %1,1'den %1,0'a
geriledi. Ote yandan Ulkede Uretici fiyatlari endeksi (UFE) yillik enflasyo-
nu %8,8'de yatay kalacadi beklentilerinin aksine %9,0'a cikti. Ulkenin
ihracati ayni donemde yillik bazda %19,3 ile %20,8'lik tahminlerin altin-
da artarken, ithalatta yillik bazda artis %33,0 olan beklentilerden zayf
%28,1 seviyesinde gerceklesti. Bu sonuglarla dis ticaret fazlasi 51,5 mil-
yar dolar tutarindaki beklentileri asarak 56,6 milyar dolar oldu.

Bu gelismeler ve veri akisi altinda hisse senetleri gii¢li sirket bilancola-
rindan destek bularak haftayi pozitif tamamladi. Gelismekte olan Latin
Amerika borsalarinda kayiplar 6ne cikarken, diger piyasalarda degisen
oranlarda ytkselisler yasandi. Bu sonuglarla MSCI gelismekte olan eko-
nomiler endeksi %1,2, MSCI dlinya endeksi haftayi %0,9 yukarida ta-
mamladi. Gerek Fed lyelerinin mesajlari gerekse Cuma giinii gelen
glicli tanim disi istihdam verileriyle haftaya disusle baslayan ABD 10
yillik tahvil faizi 8 baz puan yukselerek %1,31'den kapandi. Dolar en-
deksi hafta genelinde %0,7 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimlerinde ortalamada %0,8 deger kaybi meydana geldi. Bu or-
tamda altin dahil tim emtia fiyatlarinda gerileme gozlenirken, kripto
para birimlerinde dalgali bir seyir hakimdi.

Beklentilerin hafif Gizerinde gelen Temmuz ay1 enflasyon verilerinin ve
sirket bilangolarinin takip edildigi yurtici piyasalarda Tirk finansal var-
liklar karisik bir seyir izledi.

Temmuz'da TUFE piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar izerinde
artarken, detaylar temel mallarda birikmis maliyet baskisinin ve ¢ekir-
dek géstergelerin momentumunun hiz kestigine isaret etti. Genel TUFE
aylik enflasyonu Temmuz'da %1,8 gelirken, yillik enflasyon Haziran'daki
%17,5'ten %19,0'a yikseldi. Bu donemde genel enflasyona en yiksek
katki yapan gruplar konut, gida, ulastirma ve lokanta-otel olurken, birik-
mis maliyetlerin ve yeniden agilmanin etkileri hafifledi. Hem islenmis
hem de islenmemis gidada iklim kaynakli sorunlarin ve birikmis maliyet
unsurlarinin devam eden etkisiyle fiyatlar mevsimsel ortalamalarinin
Uzerinde artti. Lokanta ve otel grubunda agilma siireci ile baslayan yuk-
sek artislar hiz keserken, eglence-kultiir ve egitimde fiyat artiglari ihmli
seyretti. Her ne kadar enflasyonda yiikselisi sinirlayan bir grup olsa da
giyim ve ayakkabidaki mevsimsel fiyat disuslerinin Temmuz'da sinirli
kaldigi goruldu. Temmuz'da mal fiyatlarinda enflasyon enerji ve gida
etkisiyle ylksek seyrederken, hizmetlerde agilma suirecinin etkisi bir
miktar hiz kesti. Cekirdek gostergelerde enflasyon Temmuz'da karisik
bir goriiniim sergiledi. Temmuz'da B endeks aylik bazda %1,0 artarken,
yillik enflasyon %18,2'den %18,5'e yiikseldi. Ote yandan, aylik bazda
sadece %0,6 artan C endeksinin yillik enflasyonu %17,5'ten %17,2'ye

indi. Yurtici Uretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Temmuz'da énceki aya
gére %2,5 ile son bes ayin diisiik oraninda artarken, genel UFE yillik
enflasyonu Haziran ayindaki %42,9'dan %44,9'a yiikseldi. Boylece
UFE-TUFE arasindaki fark veri tarihinin en yiiksek seviyesi olan 26,0
yiizde puana ¢ikti. Bu ddnemde imalat sanayi UFE'de aylik artis %
2,4 seviyesinde olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %45,9'dan
%47,9 ile yeni bir zirve deg@erini aldi. Ana sanayi gruplari icerisinde
enflasyonist baski dayanikl tiiketim ve sermaye mallarinda kismen
hafiflerken, digerlerinde guiclii seyretti.

TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi kisa vadeli enflasyon beklentilerin-
de bozulmanin Adustos ayinda stirdigline isaret etti. Bir dnceki
ankette %15,64 olan yil sonu enflasyon beklentisi %16,30'a ylksel-
di. Bununla birlikte, 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi bir 6nce-
ki anketteki %12,62'den %12,48'e inerken, 24 ay sonrasi icin enflas-
yon tahmini %10,43'ten %10,52'ye cikti. 12 ay sonrasinin TCMB bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi %14,68'den %14,89'a
yukseldi. Bununla birlikte, bu yil icin blytime beklentileri bir dnceki
ankete gore hafif yikselirken, yil sonu déviz kuru 6ngorileri bir
miktar geriledi.

TL reel olarak Temmuz'da tarihi rekor disiik seviyeden toparlandi.
TL'nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda bir 6nceki aya
gobre ortalama %0,9 deger kazandigi Temmuz ayinda TCMB'nin reel
efektif doviz kuru endeksi %2,8 ylikselerek 61,3 seviyesine cikt.
Temmuz'da TL reel olarak gelismis ekonomilerin para birimlerine
karsi %3,2, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda ise %2,3 deger kazandi.

iSO/Markit imalat sanayi PMI Temmuz'da hizli toparlandi. Haziran
ayinda 51,3 olan imalat sanayi PMI Temmuz ayinda 54,0 seviyesine
yukseldi. Yeni ihracat siparisleri toplam siparislerden daha hizli
artmaya devam ederken, COVID-19 kisitlamalarinin gevsetilmesi,
bazi sektorlerde aktivitenin canlanmasini sagladi ve tretimde giiclu
artislar gozlendi. Takip edilen 10 sektdriin yarisi temmuzda Uretim
hacmini artirirken, giyim ve deri Urlinleri sektorli bliylimede basi
¢ekmeye devam etti. Sektorlerin cogunda istihdam artis gosterir-
ken, en giiclii artis ana metal sektoriinde gergeklesti. Bazi sektorler
de keskin fiyat artislar, tedarik zinciri aksamalari ve talep zayifliklar
nedeniyle zorlanmaya devam etti.

Ticaret Bakanhgi 6ncii verilerine gére Temmuz'da dis ticaret agig
hizl artti. Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %10,2 artisla 16,4
milyar dolar olurken, ithalat %17,0 artarak 20,7 milyar dolara ¢ikti.
Boylece dis ticaret acigi yillik bazda %52,4 genisleyerek 4,3 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti. Bu sonuglarla ilk yedi ayda yillik baz-
daihracat %34,9 artisla 121,4 milyar dolar, ithalat %25,9 artarak
146,8 milyar dolar oldu. Dis ticaret acigi %4,7 gerileyerek 25,5 mil-
yar dolara indi.

Reel sektoriin net doviz pozisyonundaki agik Mayis'ta hizli artti.
TCMB verilerine gore, finans disi kesimin déviz varliklari 1,9 milyar
dolar azalirken, yukiimliltkleri 3,7 milyar dolar artti. Varliklardaki
azalista mevduatlardaki gerileme, yukiimliliklerdeki artista
saglanan kredilerdeki artis etkili oldu. Bu sonuglarla Mayis'ta reel
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sektoriin net doviz acik pozisyonu 159,9 milyar dolardan 165,5 milyar
dolara ytikselirken, kisa vadeli net déviz fazla pozisyonu 21,2 milyar
dolardan 19,1 milyar dolara indi.

Hazine Temmuz ayi nakit gerceklesmeleri gecen yila kiyasla zayif bir
gelir performansina ve hizli artan giderlere isaret etti. Nakit bazl ger-
ceklesmelere gore, Temmuz'da gelirler gecen yilin ayni ddnemine ki-
yasla %14,4 azalirken, giderler %20,3 artti. Faiz disi giderlerde yillik baz-
da artis %9,3 ile sinirli kalirken, faiz giderlerinde %168,9 artis yasandi.
Bu sonuglarla nakit bazli faiz disi agtk 2020 Temmuz'daki 23,3 milyar
TL'den 46,2 milyar TL'ye, genel nakit a¢igi 30,9 milyar TL'den 67,9 mil-
yar TL'ye genisledi. Bu sonugla ilk yedi ayda nakit bazli genel agik 2020
ayni dénemdeki 140,2 milyar TL'den 106,3 milyar TL'ye, faiz disi agik
72,0 milyar TL'den 10,1 milyar TL'ye indi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Haziran ayi ban-
kacilik sektort bilango verilerini yayinladi. Buna goére sektérde Haziran
sonu itibariyla krediler 2020 sonuna gdre %9,5 artisla 3 trilyon 917,1
milyar TL'ye ¢ikarken, mevduatlar %12,0 biyuyerek 3 trilyon 870,0 mil-
yar TL oldu. 2020 sonunda %18,7 olan sektoriin sermaye yeterlilik stan-
dart orani Haziran sonunda %17,8 seviyesine indi. Yilin ilk yarisinda
sektoriin net kar yillik bazda %10,0 artisla 33,8 milyar TL olurken, tahsili
gecikmis alacaklarin nakdi kredilere orani gegen yil Haziran'daki

%4,4'ten Haziran 2021'de %3,7'ye geriledi.

Temmuz ayi son haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara
ilgisi guicli seyrederken, déviz mevduatlarda ve TCMB rezervlerinde
artig stirdii. TCMB'nin net dis varliklari 5 Agustos itibariyla 13,2 mil-
yar dolara yikselirken, 6 Agustos verilerine gére TCMB'nin piyasa
ile yaptigi swap islemlerinin tutari 45,8 milyar dolar seviyesinde
bulunuyor. TCMB'nin acik piyasa islemleri yoluyla piyasaya yaptig
net fonlama ise 6 Agustos tarihinde 6nceki hafta kapanisina gére
42,7 milyar TL artarak 294,9 milyar TL'ye yiikseldi.

Bu ortamda Turk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir
seyir izledi. Beklentilerden gii¢lii gelen bilangolarin da destegi ile
Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %3,0 ve %2,9 yiik-
selirken, MSCI Turkiye endeksi haftay %0,9 yukarida tamamladi.
Ulke risk primi ile TL ve dolar cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde hizli
yikselis yasanirken, TL cinsi kisa vadeli faizlerde diislis gozlendi.
Ayni zamanda TL dolar karsisinda %2,2, euro karsisinda %1,1 deger
kaybetti .
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Bu Hafta

Yeni haftada makroekonomik veri ve sirket bilanco aciklama takvimi
hafiflerken, asilama ve salgin ile ilgili haberler yakindan izlenecek.

Makroekonomik takvimde pek ¢ok tilkede Haziran ve Temmuz ayla-
rina ait enflasyon, sanayi Uretimi ve perakende satis verileri 6n sirada
bulunuyor.

Yurticinde giindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisi yer aliyor. TCMB'nin bu toplantida faizleri degistirmesi
beklenmezken, son enflasyon verilerine ve 6nimiizdeki dénem para
politikasi gériiniimiine dair mesajlari dnemli olacak. Ayrica TUIK
Haziran ay1 isguici istatistikleri ve sanayi Gretimini, TCMB Haziran ayi
o6demeler dengesi verilerini yayinlayacak.

Kisa vadede salginin seyriyle ve kisitlamalarla ilgili haber akisina
ek olarak 6zellikle ABD’den gelecek enflasyon verilerinin kiiresel
piyasalarca yakindan izlenecegini degerlendiriyoruz. Orta vadede
COVID-19 salgininin ne dlclide kontrol altina alindigina yénelik
gelismelere ek olarak kiiresel toparlanmanin ve enflasyondaki
yuksek seviyelerin ne 6lclide gegici oldugu konusundaki isaretler
onemli olmayi stirdirebilecek. Yurticinde ise kisa vadede
TCMB'nin verecegdi mesajlar Tirk finansal varliklarin goreli perfor-
mansi agisindan énemli olabilecek. Orta vadede ise salginla birlik-
te jeopolitik gelismeler ve makro-finansal risklerin belirleyici ol-
may! suirdiirecegini distinliyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
10 Agu  Tirkiye issizlik Orani Haziran 13.2%
10 Agu Almanya Zew Ekonomik Beklentiler Endeksi Agustos 57.0 63.3
11 A8u ABD TUFE (aylik degisim) Temmuz 0.6% 1.0%
12 Agu Turkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Haziran 40.7%
12 Agu Turkiye TCMB Faiz Karar Agustos 19.00% 19.00%
12 Agu ingiltere GSYH Buylmesi (¢eyreklik) 2G21 4.8% -1.6%
13 Agu Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran -3.08
13 Agu Turkiye Fitch Turkiye Degerlendirmesi

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana

Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 18.59 -14 -14 363
5 Yillik 18.45 75 75 528
10 Yilhk 17.81 62 62 491
TLRef 19.07 0 0 110
TCMB Agirlikh Ortalama 19.00 0 0 197
usD

5 Yillik 5.33 9 9 79
10 Yillik 6.37 11 11 80
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 391 9 9 92
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.61 5 5 42
ABD-10 Yillik 1.31 8 8 39
Almanya-2 Yilhk 0.01 -1 -1 -1
Almanya-10 Yillk -0.46 0 0 12
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MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

135 e Diinya e Gelismekte Olan Ekonomiler e T{irkiye
e  Gecen hafta kiresel hisse senedi piyasalarinda 125
Ulke 6zel ayrismalar olsa da genel olarak yukselis-
ler gozlendi. Hafta genelinde MSCI gelismekte olan
ekonomiler endeksi %1,2, MSCI diinya endeksi
%0,9 yiikseldi. MSCI Tiirkiye endeksi ise %0,9 yuik- 95
selerek haftayr tamamladi.
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
150 e Gelismekte Olan Ekonomiler
@ Dolar/TL
TR - 140 DXY
e Dolar endeksinin gticlu bir seyir izledigi haftada
gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde 130
deder kayiplari yasandi. Dolar endeksi haftayi %0,7
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati ($)
4000

e Bilesik Emtia Fiyati Endeksi e Brent (Sag Eksen)

e  Gectigimiz hafta emtia fiyatlarinda disis egilimi 3600
hakim oldu. Haftaya gerileyerek baslayan Brent tipi
ham petrol fiyatinda bu egilim stirdii ve haftalik 3200
bazda %7,4 disusle varil basina 70,7 dolardan ka-
pandi. Ayni donemde Reuters/CRB bilesik emtia 2800
fiyati endeksi %0,3 gerileyerek haftayi tamamladi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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