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Gecen Hafta

®  Gegen hafta 6nemli merkez bankalari toplantilari ile kiresel Slcekte e Hafta genelinde COVID-19 yeni vaka sayilarindaki artislarla birlikte
makroekonomik veri ve COVID-19 kaynakli haber akistyla dolu olsa da tilkelerden yeni kisitlama tedbirleri gelmeye devam etti. Ote yan-
ABD secimleri ve 6ncti sonuclari 6n planda yer aldi. dan, Markit tarafindan aciklanan Ekim ayi satin alma yoneticileri

e Artan COVID-19 vaka sayilarina ragmen Ekim ayina iliskin ekonomik endeksi (PMI) tlkeler bazinda ayr|§ma.lar olsa da kiiresel Slcekte
toparlanmanin siirdigiine isaret etti. Imalat sanayi PMI Eylil'deki
52,4'ten Ekim’'de 53,0'a, hizmet sektorii PMI 52,0'dan 52,9'a yikseldi.
Boylece ayni donemde bilesik PMI 52,5'ten 53,3’e ¢ikti. Benzer sekil-
de ABD'de Ekim ayi tarim disi istihdam ve hafta sonu aciklanan

e ABD'de oy sayimlari basladiktan sonra hangi adayin kazanacagina Cin’in ihracat rakamlari beklentilerin tizerinde geldi.

yonelik dalgali bir gériintii olsa da en giincel resmi olmayan sonuglar

aktivite verilerinin endise edildigi kadar zayif olmadigi gorildi. Se¢im
belirsizliginin azalmaya baslamasiyla birlikte bu tablo hafta boyunca
genel olarak riskli varliklari destekledi.

yanisi Demokrat Aday Joe Biden'in kazandigim gésteriyor. Baskan e Budinamiklerle gecen hafta hisse senetlerinde, 6nceki haftanin

Donald Trump secim sonuglanni kabul etmeyerek yasal zeminde aksine ABD'deki teknoloji sirketleri dnculiglinde hizl yukselisler

micadele edecegini sdylerken, bazi eyalet baskentlerinde destekgile- yasandi. Dolar kiiresel lcekte zayiflarken, diger gtivenli limanlara

ri sonuclan protesto eden gésteriler diizenliyor. olan talep karisik seyretti. Dolardaki gerileme sonucu emtia fiyatla-

rinda hizlh toparlanma gézlendi.

o Temisilciler Meclisi'nde Demokrat Parti cogunlugu korunurken, Sena-

to'da nihai olmayan sonuclara gére esit bir tablo gdzleniyor. Bu da e Yurticinde Ekim ayi enflasyonu piyasa beklentileri dahilinde gelir-

onlmuzdeki ddsnemde ekonomi politikalarinda uzlasiy1 gerekli kiliyor. ken, imalat sanayi PMI kiiresel egilimlerle ylikselis kaydetti. TCMB

likidite kosullarini sikilastirmaya devam etse de Tiirk finansal varlik-
e ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentiler dahilinde mevcut durugunu lar hafta genelinde kiresel iyimserlikten gérece sinirli faydalandi.

korurken, piyasa fiyatlamalarina etki edecek bir mesaj vermedi. Ote

yandan, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) siirpriz bir sekilde varlik alim- *  Ancak hafta sonu yasananlar ekonomi yonetiminde belirsizlikleri

larini 150 milyar Sterlin artird. artirdi. Resmi Gazete'de yayimlanan karar ile TCMB Baskanligina
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Haftalik Gindem

Murat Uysal'in yerine Cumhurbaskanligi Strateji ve Blitce Baskani Naci
Agbal atandi. Agbal'dan bosalan Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce
Baskanhgina, yardimcisi ibrahim Senel getirildi. Ote yandan, diin sos-
yal medyada ve bazi basin kuruluslarinda yer alan haberlerde, Hazine
ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in saglik kosullarini gercekge gostere-
rek istifa ettigi bilgisi yer aldi. Bununla birlikte, hlikiimetten bu konu-
da heniiz herhangi bir agiklama gelmedi.

Ote yandan, basinda yer alan habere gére TCMB Bagkani Naci Agbal
Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) yonetimindeki bankalarin genel mudiir-
leri ile bir toplanti gerceklestirdi. Toplantida genel ekonomik deger-
lendirmelerin yapildigi ve bilgi alisverisinde bulunuldugu sdylenirken,
katihmcilarin aktif rasyosundan sektoriin para politikasi beklentilerine
kadar piyasanin ihtiyaglari konusunda fikirlerini ilettikleri 6grenildi.

Ekim'de tiiketici fiyatlari enflasyonu aylik bazda %2,1 gelirken, yillik
enflasyon %11,7'den %11,9'a yikseldi. Detaylar hizmetlerdeki fiyat
baskisinin gérece ilimh kalmasina karsin mal fiyatlarindaki ve maliyet-
lerdeki hizli artislara dikkat gekti. Ayni zamanda imalat sanayi PMI
Eylil'deki 52,8'den Ekim'de 53,9'a ¢ikarak parasal sikilasmanin heniiz
genele yayllmis olarak ekonomik aktiviteyi etkilemedigini ve son ¢cey-
rege gorece gliclii baslandigini gosterdi. Benzer tabloyu gelirlerdeki
hizl artisin stirmesiyle Hazine'nin nakit gerceklesmeleri de teyit etti.

Haftalik bazda agiklanan veriler 30 Ekim haftasinda Tirk finansal var-
liklara olan ilginin zayif kaldigini teyit ederken, TCMB rezervlerinde
disise isaret etti. Bankacilik sekt6ri kredi ve mevduat verilerinde ise
yavaslamanin stirdugi gorildi.

Gegen haftaya kendi biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi’'ndaki
bankalarin borg alma limitlerini sifirlayarak baslayan TCMB'nin agik
piyasa islemleriyle yaptigi fonlamanin ortalama faizi 104 baz puan
artisla %14,12'ye yikseldi. Ayrica TCMB, TL karsihgi swap islemlerdeki
fonlama faizini %11,75'ten %13,25e cikardi.

Hafta genelinde Borsa istanbul’daki yiikselisler TL bazinda hizli olsa
da MSCI diinya ve gelismekte olan ekonomilere kiyasla MSCI Turki-
ye'de yikselis sinirli kaldi. TL hafta genelinde dolar karsisinda %2,1,
euro karsisinda %4,1 deger kaybetti. 2 yil vadeli tahvilin faizinde yiik-
selis gozlense de uzun vadelilerde dusus yasandi. Benzer sekilde Tir-
kiye'nin dolar cinsi faizleri ve lke risk priminde gerileme kaydedildi.
Yeni haftaya ise TL giiclenerek baslarken, Borsa istanbul’da yiikselis

gozleniyor. TL cinsi kisa vadeli faizler Cuma glinline gore ytikselis
gOsterirken, uzun vadelilerde gerileme goriluyor.

Bu Hafta

Yeni haftada ABD baskanlik seciminin kiresel glindemdeki 6nemi
azalabilecekken, COVID-19 salgini ve Brexit gériismeleri 6ne ¢ikabi-
lecek. ABD baskanlik yarisindaki nihai sonuglarin ve Senato’daki
dagihmin yeni haftada netlesmesi bekleniyor. Bununla birlikte, ABD
Fed ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskanlarinin yapacaklari ko-
nusmalar yakindan izlenecekken, ABD, Euro Bélgesi ve Cin'de Ekim
ay1 enflasyon verileri yayinlanacak.

Bu sabah ise, TCMB Baskani Naci Agbal bir basin aciklamasi yapti.
Aciklamasinda TCMB Baskani Agbal TCMB’nin temel amacinin fiyat
istikrarini saglamak ve stirdiirmek oldugunu soylerken, bu amag
dogrultusunda tim politika araglarinin kararllikla kullanilacagini
belirtti. Para politikasinda, seffaflik, hesap verebilirlik ve 6ngériilebi-
lirlik ilkeleri cercevesinde iletisimin guiclendirilecegini ve 19 Kasim
2020 tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina kadar mevcut
durum ve beklentilerin gdzden gegirilecegini, gelismelerin yakindan
takip edilerek; olusacak veri ve degerlendirmeler isiginda gerekli
politika kararlarinin alinacagini ifade etti.

Yurticinde bu hafta ekonomi yénetimi ile ilgili haberlerin yaninda
Eylul ayi sanayi Giretimi ve 6demeler dengesi ile Agustos dénemi
isglcu istatistikleri takip edilecek. Eyltl'de sanayi Uretiminin yillik
bazda cift haneli biylmeyi sirdirmesini beklerken, cari dengedeki
bozulmanin hiz kestigini tahmin ediyoruz. issizlik oraninda ve istih-
damda ise sinirl bir iyilesme kaydedilmis olabilecegini degerlendiri-
yoruz.

Kisa vadede kiiresel giindemde ABD se¢im sonuglarinin yankilari
surse de, orta vadede asi gelistirme ¢alismalari ve salginin seyriyle
birlikte kiiresel ekonomik aktivitenin seyrinin 6nemli olacagini di-
stinlyoruz. Turk finansal varliklar agisindan kisa vadede ekonomi
yonetimine yonelik haberlerin ve TCMB'nin likidite durusunun, orta
vadede jeopolitik gelismelerin ve makro-finansal riskleri dengele-
mek lizere atilacak adimlarin 6nemli oldugunu degerlendiriyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
10Kas Tirkiye issizlik Orani Agustos 13.4%
10Kas Cin TUFE (aylik degisim) Ekim 0.2% 0.2%
11 Kas Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Eylil -4.63
12 Kas ingiltere GSYH Biylmesi (0nci, ceyreklik degisim) 3¢20 15.8% -19.8%
12 Kas  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eyldl 0.7% 0.7%
12 Kas ABD TUFE (aylik degisim) Ekim 0.2% 0.2%
13 Kas Euro Bolgesi GSYH Biylmesi (0nci, ceyreklik degisim) 3¢20 12.7% -11.8%
13 Kas ABD UFE (aylik degisim) Ekim 0.4% 0.4%




MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

e D{inya e Gelismekte Olan Ekonomiler e T (irkiye
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Gectigimiz hafta hisse senetlerinde genele yayilan artislar
yasanirken, Turk hisse senetlerinde ytkselisler gorece sinirh 90
kaldi. MSCI dinya endeksi %7,7 vyukselirken, MSCI
gelismekte olan ekonomiler endeksinde artis %6,6 oldu.
MSCI Turkiye'de artis ise %5,5'te kaldi.
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

145 Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)

e Ge lismekte Olan Ekonomiler e Dolar/TL

Dolar gectigimiz hafta hem gelismis hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda deger ka-
zanirken, TL'de deger kaybi siird(i. Dolar endeksinin %1,9
geriledigi haftada gelismekte olan ekonomilerin para biri-

mi %2,5 deger kazandi. TL ise dolar karsisinda %2,1 deger s
kaybetti.
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Yurtici ve Yurtdigi Faizler
6Kas Haftalik Degisim Ay Bagindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana
TL % Baz Puan
2 Yillik 15.30 31 199 352
Gelismis tlke tahvil faizlerinin aynistigi haftada Turkiye'de |5 Yillk 1471 9 151 314
tahvil faizlerinde kansik bir tablo ortaya cikti. ABD 10 yillik 10k 1L 48 & 1
. . .. . e , . TLRef 14.71 -4 287 335
tahvil faizlerinin geriledigi haftada Almanya’da faizler hafif TCMB Agr i Ortalama un 104 300 %9
yUkselismisti. Yurticinde ise kisa vadeli TL faizler yukselir-
ken, uzun vadeliTL ve YP cinsi faizler Ulke risk primindeki usb
iyilesme ile gerilemisti. 5 Yillik 6.68 -19 3 133
10 Yillik 7.41 -14 11 118
5Yillik USD CDS (Baz puan) 523 -30 -7 241
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillk 0.16 0 3 -141
ABD-10 Yillik 0.82 -4 14 -109
Almanya-2 Yillik -0.78 2 8 -18
Almanya-10 Yillik -0.62 1 -10 -43
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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