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e Kuresel riskli varliklar bu hafta genelinde karisik bir seyir izledi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) son para politikasi kurulu toplanti tutanakla-
rinda, istihdam icin asagdi yonlu risklerin toplantilar arasi donemde artti-
g1 ve enflasyon tizerindeki yukari yonlu risklerin stirdiig i ifade edildi.
ABD’de hikiimetin kapall kalmasinin piyasalara etkisi sinirli kalirken,
resmi kurumlar tarafindan yayimlanan veri akisinda aksamalar gorlu-
yor. Bu ay sonunda ABD-Cin devlet baskanlari arasinda gerceklesecek
gorusme 6ncesinde, bu hafta sonuna dogru iki tlke arasinda ticari geri-
limleri artirabilecek adimlar atildi. Fransa'da Basbakan Sebastien Lecor-
nu'nun beklenmeyen istifasi tlkede politik belirsizliklerin yeniden yiik-
selmesine neden oldu. Japonya’da genislemeci maliye ve para politika-
larini destekleyen Sanae Takaichi'nin yeni basbakan adayi olarak 6ne
ctkmastyla Japon yeni deger kaybederken, hisse senetleri endeksinde
yukselis gerceklesti. OPEC+ Kasim ayinda petrol liretimini beklenenden
daha sinirh bir seviyede, glinliik 137 bin varil artirma karari aldi.

e Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) Kiiresel Ticaret Gériiniimii'ne yénelik giin-
cellemelerini paylasti. Buna gére DTO, kiiresel ticaret biiylime tahminle-
rinde Agustos ayinda paylastigi dngérilerinde degisiklige gitti. 2025 yil
icin blytime tahminini %0,9'dan %2,4’e yukseltirken, 2026 6ngorisiini
%1,8'den %0,5'e cekti. 2025 yilinin ilk yarisinda tarifeler nedeniyle Kuzey
Amerika’da 6ne cekilen ithalat talebi ve yapay zeka kaynakl Griinlere
yonelik gliclii talep nedeniyle kiresel ticaretin beklentilerin Gzerinde
gerceklestigine vurgu yapildi. 2026 yilinda ise kiresel ekonomik buyu-
mede beklenen yavaslama ve yeni tarife oranlarinin devreye girmesiyle
klresel ticaretin zayif seyredecegi not edildi.
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Euro Bolgesi'nde perakende satislar Agustos ayinda sinirli artis gos-
terdi. Aylik bazda perakende satislar %0,1 yiikselirken, Temmuz ayi
verileri de hafif yukari yonli revize edildi.

Almanya’da sanayi Uretimi Agustos ayinda zayif bir gériiniim ser-
giledi. Sanayi Uretimi Agustos'ta tahminlerin altinda kaldi ve aylik
bazda %4,3 daralma kaydetti.

Kiresel riskli varliklar bu hafta genelinde karisik bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 9 Ekim itibariyla
onceki hafta kapanisinin %0,1 tGzerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksi sinirli degisim gosterdi. Bu hafta Almanya tah-
vil faizleri hafif gerilerken, ABD tahvil faizlerinde dalgali bir seyir g6-
ruldi. Dolar endeksi yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ortalamada sinirli deger kaybi yasandi. Ham petrol fiyati
haftayi diistisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelin-
de karisik bir seyir goralda.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Adustos ayinda sanayi Uretiminde aylik bazda hafif yiikselis gorilse
de, verilerin detaylar karisik bir tablo ¢izdi. Mevsim ve takvim etki-
sinden arindirimis verilere gore toplam sanayi tretimi Agustos'ta bir
onceki aya gore %0,4 genisledi. Takvim etkisinden arindirilmis verile-
re gore ise yillik bazda sanayi Uretimi %7,1 artis kaydetti. Agustos ayi
verileri yilin Gglinct ¢eyregdinde sanayi Uretiminde gdrece yavas sey-
rin sirdiiglni ortaya koydu. Kendi hesaplamalarimiz sanayi tretimi-
nin halen uzun dénem trendinin tGzerinde kaldigini gésterse de,
oynak faaliyet kollar hari¢ imalat sanayi Uretiminde asagi yonlu egili-
min devam ettigi gorillyor.
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Perakende satiglar Agustos ayinda aylik bazda sinirli artis kaydetti.
Adustos’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis reel perakende
satiglar aylik bazda %0,9 yukselirken, yillik bazda artis hizi %13,3'ten %
12,2'ye indi. Gidada aylik bazda %0,3 daralma gériliirken, gida ve oto-
motiv yakiti hari¢ cekirdek perakende satislarda %1,4 artis gerceklesti.

Reel cirolarda Agustos ayinda ayrisma gorildu. Toplam ciro endeksi
Agustos'ta aylik bazda %2,0 yukselirken, yillik bazda nominal artis hizi
%39,1'den %36,7'ye indi. Reel cirolarda ise ayrisan bir tablo ortaya ¢ikt.
Aylik bazda reel cirolar insaat ve hizmetlerde sirasiyla %7,2 ve %0,7
artarken, sanayi ve ticarette sirasiyla %0,2 ve %1,2 darald.

Hazine ve Maliye Bakanligi EylUl ayr hazine nakit gerceklesmelerini agik-
ladi. Eylll'de nakit bazli gelirler yillik bazda %35,2 artarken, toplam
giderlerde artis %44,1 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik
artis %41,1 olurken, faiz giderlerinde %62,2 ylkselis gerceklesti. Bu
sonuglarla, Eylil 2024'te 61,9 milyar TL acik veren faiz disi denge Eylil
2025'te 133,1 milyar TL acik verdi. Nakit bazl toplam agik 201,7 milyar
TL'den 359,9 milyar TL'ye yikseldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Eyliil ayi ihracat iklimi Endeksi verilerini
yayimladi. Endeks 51,9'dan 51,7'ye sinirli gerilese de, dis talep kosulla-
rinda ilimli iyilesme sinyali vermeye devam etti. Endeks 50,0 seviyesinin
Uzerinde kalarak mevcut gliclenme egilimini 21'inci aya tasid.

3 Ekim'de biten haftada TCMB rezervlerinde artis goriildi. 3 Ekim hafta-
sinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,3 milyar, altin re-
zervleri de 2,9 milyar dolar yiikselis kaydetti. Boylece briit rezervler

186,2 milyar dolara ¢ikti. Ayrica net rezervler 3 Ekim haftasinda 72,7
milyar dolardan 75,2 milyar dolara yukseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 3 Ekim haftasinda zayif
bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verile-
rine gore, yurtdisi yerlesikler 3 Ekim’de biten haftada 84,1 milyon
dolar karsihgi Tiirk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢c bor¢lanma
senetlerinde (DIBS) portféylerini 358,5 milyon dolar azalttilar. Hafta
genelinde 6zel sektor tahvillerindeki satislarla beraber toplamda
455,2 milyon dolarlk Turk finansal varlik satisi yapiimis oldu. Bu
sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklar-
daki toplam net pozisyonu 2 milyar 800,7 milyon dolar artmis oldu.

3 Ekim’de biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
duatlar yaklasik 0,2 milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin verilerine
gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati 1,1 milyar dolar ylkselirken, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,9 milyar dolar diistis
kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta genelinde karisik bir seyir
izledi. 9 Ekim itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %1,8
disiis kaydetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizle-
rinde ylkselis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsi-
sinda hafta boyunca inisli ¢ikisli bir grafik ¢izdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagsindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 39,91 -2 -98 -65
5 Yillik 36,94 35 -51 384
10 Yillik 31,21 8 -165 217
TLRef 40,23 -5 -276 -857
TCMB Agirhkh Ortalama 40,50 0 -250 -763
usD

5 Yillik 6,08 5 -12 -61
10 Yillik 6,91 6 -7 -55
5Yilhik USD CDS (Baz puan) 259 -9 -1
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 3,57 0 4 -68
ABD-10 Yillik 4,10 -2 7 -48
Almanya-2 Yillik 1,98 -4 3 -11
Almanya-10 Yilhk 2,67 -3 1 30
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD'de kapanmanin siirmesine-  ®  Yurticinde 6nimuzdeki hafta Agustos ay1 ddemeler dengesi, Eyll
deniyle veri akisinin aksama ihtimali bulunurken, sirketlerin ti¢lincii ay1 merkezi yonetim bltce rakamlari ile Ekim ay1 TCMB Piyasa
ceyrek bilanco verileri takip edilecek. Ayrica Euro Bélgesi Agustos ayi Katiimailar Anketi sonuglari agiklanacak.

sanayi Uretimi, Almanya Ekim ayi yatirnmci gliven endeksi ile Cin
Eylul ayr dis ticaret istatistikleri ve enflasyon verileri yayimlanacak.

Ayrica, 6niimuzdeki hafta Cuma gilinii piyasalar kapandiktan son-
ra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye
kredi notu degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
13Eki  Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul 99,0 102,3
13Eki  Tuarkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Adustos 53 1,8
14Eki  Almanya ZEW Yatirimci Glven Endeksi Ekim 40,0 37,3
15Eki  Cin TUFE (ayhk degisim) Eyltl 0,2% 0,0%
15Eki  Tarkiye Merkezi Yonetim Buitce Dengesi (milyar TL) Eylil 96,7
15Eki  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Adustos -1,5% 0,3%
15Eki  ABD TUFE (ayhik degisim) Eylal 0,3% 0,4%
16 Eki  ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Eydl 0,4% 0,6%
17 Eki  Tuarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim
17Eki  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylul 0,1% 0,1%
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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