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Haftalik Glindem
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Geride kalan haftada mali destek paketi beklentileriyle ve politik belir-
sizliklerin kisa stirede sona ermesiyle kiiresel piyasalardaki iyimserlik

genel olarak devam etti.

COVID-19 vaka sayilarindaki hizli artiglar ve kisitlama tedbirleri iyimserli-
gi kismen sinirlarken, agiklanan veriler kiiresel goriiniim agisindan kari-

sik bir tablo ortaya koydu.

ABD’de tarim disi istihdam raporu Aralik’ta tahminlerden zayif gelirken,
onceki glinlerde agiklanan veriler kiiresel ekonomideki yavaglamanin
endise edildigi kadar sert olmayabilecegine isaret ettiler. JP Morgan
kiresel imalat sanayi PMI Aralik’ta 53,8’de sabit kalirken, hizmet sekto-
ri PMI Kasim’daki 52,2’den 51,8’e indi. Boylece bilesik endeks 53,1’den
52,7’ye inerek ilimli yavasglama gosterdi.

Hafta icinde ABD Kongresi’'nde baskanlik segimi konusunda Segiciler
Kurulu’nun oylama sonuglari ve Arizona’daki se¢im sonuglarina itiraz
gorislliurken, disarida miting yapan Bagkan Donald Trump’in destekgi-
leri Kongre binasina girdi. DOrt saat stiren baskin sirasinda yasanan
arbedede biri polis bes kisi hayatini kaybetti. Bu gelismeler Uizerine Bas-
kan Yardimcisi Mike Pence’in 25. ek maddeyi harekete gecirerek Bagkan
Trump’i gérevden almayi reddettigine yonelik basinda haberler yer
alirken, azil sireciyle ilgili tartismalar basladi.

ABD’de Georgia eyaletinde yapilan segimin sonuglari Demokratlarin

Senato’da da ¢ogunlugu alabilecegine isaret ederken, ekonomiyi des-
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

teklemek Uzere biiyik bir paket agiklanabilecegi beklentileri gliglendi.

ABD’nin yeni segilen baskani Joe Biden 20 Ocak’ta gérevi devraldiktan
sonra 2 bin dolarlik destek geklerinin de yer alacagi trilyonlarca dolar

blyuklaginde yeni bir mali destek paketi agiklanacagini soyledi.

Bu gelismeler 1518inda gegen haftayi hisse senetleri genele yayilmis bir
sekilde ylkselislerle tamamlarken, glvenli limanlara olan talep za-
yifladi. Dolar hem gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif toparlandi. Altin ve gelis-
mis llke tahvilleri satig baskisi altinda kaldi. Kiiresel gériinime iliskin
iyimser beklentiler ve Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve
mattefiklerinin strpriz Gretim kesintisi karari ile ham petrol fiyatlari
hizh yiikseldi.

Yurtiginde Aralik ayi enflasyonu beklentileri asarken, Tiirk finansal
varliklarda ekonomi politikalarinda atilan normallesme adimlari son-

rasinda baglayan iyimserlik kiiresel egilimlerin destegiyle strdi.

Genel tlketici fiyatlari enflasyonu 2020 yilini %14,6 ile tamamlarken,
yurtici Uretici fiyatlarinda enflasyon %25,1 olarak gergeklesti. Doviz
kurlarindaki birikimli etkilere ek olarak fiyatlama davraniglarindaki
bozulma enflasyondaki yikselise neden olan unsurlar olarak éne
cikiyor. Ayrica uluslararasi piyasalarda tarimsal emtia fiyatlarindaki
ylkselisler yurtigcinde gida fiyatlarinin ylksek artiglar kaydetmesine

neden oluyor.
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Haftalik Gindem

Aralik ay1 gergeklesmelerine yonelik TCMB, fiyat gelismeleri raporunda
birikimli doviz kuru etkileri, talep kosullari ve uluslararasi metal fiyatla-
rindaki gelismelere bagli olarak dayanikli mallarda fiyat artislarinin alt
kalemler genelinde giiglu seyrettigini belirtti. TCMB verileri TL’nin Ara-
lik’ta reel olarak da toparlandigini ortaya koyarken, reel sektoriin doviz
acik pozisyonu Ekim itibariyla son sekiz yilin en disik seviyesine indi.
Hazine nakit dengesi Aralik’ta glglu gelen gelir rakamlarina ragmen

onceki yilin ayni donemine gore bozulmanin strdigiind teyit etti.

Yeni haftanin ilk glinG agiklanan Kasim ay1 6demeler dengesi istatistik-
leri ise cari agiktaki genislemenin surdigiine isaret etti. Portfoy girisle-

rinin yasandigi bu donemde yurtigindeki firmalarin borg 6deyici ko-

numlarini koruduklari gérildi. Ekim ayi isglict istatistikleri ise bir dnce-

ki ay ile 6nemli bir degisime isaret etmedi.

Haftalik yayinlanan veriler ise 2020’nin son haftasinda yabancilarin
Turk finansal varliklara ilgisinin yavaslayarak da olsa strdiuglni goste-
rirken, yurtigi yerlesiklerin dévize olan talebi devam etti. S6z konusu
donemde TCMB rezervleri gerilerken, giinliik veriler rezervlerdeki di-
slisin yeni haftada da devam etmis olabilecegini gosterdi. TCMB’nin
swap islem hacmi hafta basindaki 44,0 milyar dolardan 43,6 milyar
dolara gerilerken, net dis varliklari 7 Ocak itibariyla 31 Aralik’taki sevi-

yesinin 0,3 milyar dolar altina 3,2 milyar dolar seviyesine indi.

Hafta iginde kisa siireli kar realizasyonlari goriilse de Borsa istanbul’da
endeksler %4’0 asan ylkselisle haftayi tamamladilar. TL, dolar ve euro
karsisinda %0,8 deger kazandi. Uzun vadeli TL ve dolar cinsi tahvil faiz-
leri kiiresel egilimlerle yikselirken, kisa vadeli faizler geriledi.

Bu Hafta

Yeni haftanin giindemi bir miktar sakin gériinmekle birlikte, ABD’deki
politik gelismeler ile salgin ve ulkelerdeki asilama faaliyetleri 6n plan-
da olacak. Haftanin ilk glinti Cin’de agiklanan Aralik ayi enflasyonu
beklentilerin bir miktar tizerinde gelirken, hafta icinde ABD’de Aralk
ayl enflasyonu, perakende satislar ve sanayi liretimi, Euro Bolgesi’nde
Kasim ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret istatistikleri agiklanacak. Ayrica
haftanin sonlarina dogru ABD’de 2020 son geyrek sirket bilangolari

actklanmaya baslanacak.

Yurtiginde makroekonomik veri akisi agisindan yogun bir takvim bulu-
nuyor. TUIK Ekim dénemi isgiicii istatistikleri ve Kasim sanayi Giretimi-
ni, TCMB Kasim ayi édemeler dengesini ve Hazine ve Maliye Bakanlig
(HMB) Aralik ay1 merkezi yonetim buitge gerceklesmelerini yayinlaya-
cak.

Yeni haftada salginin seyri ile ilgili haber akisi Gnemini koruyacakken,
ekonomik tahribatini sinirlamaya donik atilacak olasi ekonomi politi-
kasi adimlari ve jeopolitik gelismeler izlenecek. Orta vadede kiiresel
toparlanmanin seyri ve asilama ile salginin ne hizda kontrol altina
alinabilecegi konusundaki gelismelerin dnemli olacagini diisliniiyoruz.
Turk finansal varliklarin géreli performansi agisindan ise kisa vadede
jeopolitik gelismelerin etkisi azalirken, salgin ile birlikte makro-

finansal risklerin belirleyici olmayi stirdiirecegini degerlendiriyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
13 Oca Turkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Kasim 9.0% 10.2%
13 0ca ABD TUFE (aylik degisim) Arahk 0.4% 0.2%
15 Oca Turkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Arahk 13.4
150ca ABD UFE (aylik degisim) Arahk 0.3% 0.1%
150ca ABD Sanayi Uretimi (yillik degisim) Arahk 5.5%
150ca ABD Perakende Satiglar (ayhk degisim) Aralik -0.2% -1.1%
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Gegen hafta diinyada hisse senetlerinde genele yayilmis |,
olarak yikselisler kaydedildi. MSCI diinya endeksi %2,4,
gelismekte olan ekonomiler endeksi %4,8 yikseldi. MSCI

Tirkiye'de ylkselis %4,5 olarak gercgeklesti. 0
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler
80ca Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana 2019 Sonundan Bu Yana

TL % Baz Puan
2 Yillik 14.69 -27 -27 291
5 Yillik 13.35 18 18 178
10 Yillik 13.11 21 21 90
Yilin ilk haftasi risk istahindaki iyimserlik ve petrol fiyatlarin- TLRef 17.48 48 48 612
daki yukseliglerle  gelismig Ulke tahvil faizleri yiikselis |TcMB Agirlikii Ortalama 17.00 3 3 557
kaydetti. Turkiye’nin kisa vadeli TL tahvil faizleri gerilerken,
uzun vadeli ve dolar cinsi faizleri kiiresel egilimlerle uyumlu UsD
. . 5 Yillik 4,60 5 5 -75
olarak yukseldi. 10 Villk 5.70 13 13 52
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 307 8 8 25
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 0.14 2 2 -142
ABD-10 Yillik 111 20 20 -80
Almanya-2 Yillik -0.70 1 1 -11
Almanya-10 Yillik -0.52 6 6 -33
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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