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e  Geride kalan haftada kiresel risk istahi glicli bir seyir izledi.

e ABD’de Ekim ayi verileri ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) faiz artinmlarini

yavaslatabilecegi fiyatlamasini gii¢lendirerek kiiresel finansal riskli varlk-

larin pozitif bir seyir izlemesine yol act1. Fed tyelerinin mesajlari genel

olarak enflasyondaki iyilesmeye dair temkinli olsa da faiz artirmlarinda
yavaslama beklentilerini destekledi. Bununla birlikte, ABD'deki ara se¢im-

lere ait 6n sonuglar demokratlarin beklenenden daha iyi sonuglar elde
ettigine isaret etti. Kripto para birimi islem platformu FTX ve Twitter'in

finansal durumuna iliskin endiseler iyimserligi sinirlayan unsurlar olarak
one ¢ikarken, haftanin son guinti Cin’in COVID-19 karantina tedbirlerini

gevsetme karari kiresel iyimserligin hizlanmasina yol acti.

e  ABD'de Ekim’de hem manset hem de cekirdek TUFE beklentilerin altinda
artti. Aylik bazda manset TUFE artisi Ekim’de %0,4 olurken, yillik enflasyon

Eyliil'deki %8,2'den %7,7'ye indi. Gida ve enerji haric cekirdek TUFE'de

aylik enflasyon %0,3 ile %0,5 olan beklentilerin altinda kaldi. Béylece yillik

cekirdek TUFE enflasyonu %6,6'dan %6,3'e geriledi.

e ABD’dekiara secimlerinin 6n sonuglari Cumhuriyetciler Temsilciler Mecli-
si'nde ¢cogunlugu ele gecirebilecek goriintiisu ¢izerken, Senato sonuglari-

na dair belirsizliklerin uzun stire devam edebilecegine isaret etti.

e  Dallas Fed Baskani Lorie Logan Ekim enflasyon verisini rahatlatici bir gelis-
me olarak karsilarken, yakinda sikilasma dongusuniin yavaslayabilecegini
soyledi. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker faiz artislarinin daha ihmli
hizda olabilecegi beklentisini dile getirirken, yine de 50 baz puanlik hare-

ketin dGnemli bir artis oldugunun altini ¢izdi. San Francisco Fed Baskani

Mary Daly faiz artisinda yavaslamayi tartismanin uygun oldugunu soyler-

Doviz Kurlarinda 4 - 11 Kasim Donemi Performanslar

Dolar/Brezilya Reali I 6.6%

ken, enflasyon konusunda zaferden uzak olundugunu ve faiz artirnm-
larinda duraksamanin tartisma disi bir durumu yansittigini vurguladi.
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise enflasyonist baskinin hala
genele yaygin oldugunu belirtirken, hizmet enflasyonun henuiz yavas-
lamadigini hatirlatti. ABD Baskani Joe Biden enflasyonu normal seviye-
lere dondlUrmenin zaman alacagini belirterek, enflasyonu diistirme
konusunda ilerleme kaydettiklerini bildirdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonu
%2 hedefine getirebilmek icin faizlerin daha da ytikselecegini soyledi.

e  Euro Bolgesi'nde Eyliil'de perakende satislar beklentiler dahilinde
ayhk bazda %0,4 artti. Austos ayi verisi ise yukari revize edildi.

e Almanya’da Eyliil ayi sanayi iretimi beklentilerin lizerinde artisa isaret
etti. EylUl'de aylk bazda sanayi Uretimi %0,2 olan beklentilerin tzerin-
de %0,6 artisa isaret ederken, yillik bazda tretimde %2,5 buylime
kaydedildi. Ote yandan, Agustos ay! verileri asadi yénde giincellendi.
Ekim’de AB uyumlu TUFE aylik bazda %1,1 artarken, yillik enflasyon
onci hesaplamalar dahilinde Eylil ayindaki %10,9'dan %11,6'ya cikti.

e  (Cin'de Ekim ayi enflasyon verileri fiyat baskisinin hafiflemeye devam
ettigini ortaya koydu. Ekim'de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik
bazda %0,3 olan tahminlerin altinda %0,1 artarken, yillik enflasyon
Eylul ayindaki %2,8'den %2,1’e geriledi. Eylul ayinda %0,9 olan Uretici
fiyat endeksi (UFE) yillik enflasyonu -%1,5 olan beklentilerin hafif tize-
rinde kalarak -%1,3'e indi.

o  Meksika Merkez Bankasi (BDM) beklentiler dahilinde para politikasi
faizi %9,25'ten %10,00'a ¢ikardi. Romanya Merkez Bankasi (NBR) para
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politikasi faizini 50 baz puan artisla %6,75’e yukseltti.

ABD ara secimleri belirsizliklerinin stirdiigl ortamda dalgali bir seyir
izleyen kiresel piyasalarda iyimserlik enflasyon verileri tahvil faizlerinde
sert duisuise yol agarak risk istahini giiclendirdi. Cin'in salginla miicadele
adimlarini gevsetme karari ise riskli varliklarda yukselisleri hizlandirdi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 10 Kasim itibariy-
la 6nceki hafta kapanisinin sadece %0,5 tizerindeyken haftayi gii¢lii pozi-
tif bir sonugla kapamak Gzere. 10 Kasim kapanisi itibariyla MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi gecen hafta kapanis seviyesinin %5,2 tizerin-
deyken 11 Kasim giin ici gelismeler kazancin suirebilecegine isaret ediyor.
Tahvil faizleri genele yayilmis olarak geriledi. Dolar endeksi haftayi yiikse-
lisle tamamlama hazirligindayken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada deger kazandi. Dolardaki gerileme ve Cin’in karanti-
na tedbirlerindeki gevseme adimi emtia fiyatlarini destekledi. Ham petrol
fiyatlarindaki kayiplarin dnemli bir bolimu telafi edilirken, diger emtiala-
rin bir cogu gecen hafta kapanislarinin tizerine ¢ikti.

Hazine’'nin eurobond ihracinin ve Eylil ayina ait aktivite verilerinin 6n
planda oldugu haftada Turk finansal varliklar pozitif bir seyir izledi.

Hazine kupon orani %9,875 olan eurobond ihracinda toplam 1,5 milyar
dolar seviyesinde satis yapti. Yatinmcisina getirisi %10,0 olan euro-
bondun yakin vadedeki ABD tahvili ile arasindaki getiri farki 561,4 baz
puan Mart ayindaki ihraca gore iyilesme gosterdi. S6z konusu tahvilin
%33'U ABD, %27'si Turkiye, %22'si Birlesik Krallik, %10'u diger Avrupa
Ulkeleri, %7'si Orta Dogu ve %1'i diger Ulkelerdeki yatirimcilara satildi.
Hazine bu ihrag ile yil basindan bu yana uluslararasi piyasalarda toplam-
da 9 milyar dolar kaynak saglamis oldu.

Hazine yurticinde gerceklestirdigi bir kira sertifikasi ve 3 tahvil ihraciile
rekabetci olmayan teklifler dahil toplamda 23,4 milyar TL i¢c bor¢lanma
gerceklestirdi.

Hazine nakit acigi Ekim’de gecen yila gore hizli artis kaydetti. Nakit bazli
gelirler Ekim'de yillik bazda %9,3 artarken, giderlerde artis %141,2'yi
buldu. Faiz disi giderlerde yillik artis %117,7 olurken, faiz 6demelerinde
artis %346,2 seviyesinde gerceklesti. Boylece Ekim 2021'de 7,9 milyar TL
fazla veren nakit bazli faiz disi dengede 13,1 milyar TL acik olurken, genel
acik 5,3 milyar TL'den 72,2 milyar TL'ye genisledi.

Eylul ayi verilerini gecen yila gore karsilastirdigimizda cari agiktaki bozul-
manin devam ettigi goruldi. 2021 Eylil'de 2,7 milyar dolar fazla veren
toplam cari islemler dengesi 2022'nin ayni ayinda 3,0 milyar dolar agik
verdi. Ayni dénemde altin harig cari denge 3,0 milyar dolar fazladan 333
milyon dolar aciga donerken, enerji haric cari fazla gecen yila gore 2,2
milyar dolar azalarak 4,2 milyar dolara indi. Béylece 2021 Eylul'de 6,7
milyar dolar olan altin ve enerji haric ¢ekirdek cari fazla 2022 Eylil'de 6,8
milyar dolara yikseldi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Agustos
ayindaki 33,5 milyar dolardan 39,2 milyar dolara genisledi. Altin ve enerji
hari¢ ¢ekirdek cari fazla ise 48,7 milyar dolardan 48,8 milyar dolara gikt.
Hizmet gelirlerinde yavaslama suirerken, dis ticaret agigindaki hizli genis-
leme cari agiktaki artisin nedeni olmayi stirdiirdi. Eyliil’de sermaye cikis-
lari yasanirken cari agigin finansmaninda bor¢lanma ve net-hata noksan
kalemleri rol oynadi. Bu ortamda resmi rezervler yaklasik 1,7 milyar dolar
azalirken, net hata-noksan kaleminde yaklasik 2,6 milyar dolar giris mey-
dana geldi.

TUIK'in turizm istatistiklerinde yaptigi glincellemenin ardindan TCMB
odemeler dengesinde revizyona gitti. Buna gore, cari islemler hesabi
altindaki seyahat gelirlerini 2012-2022 Ocak-Agustos arasi icin 22,4
milyar dolar yukari yonde giincelledi. Ayrica, veri kalitesinin artirilma-
si ve yeni veri kaynaklarinin veri derleme siirecine entegrasyonu
calismalarn sonucunda 2017-2022 Ocak-Agustos donemi birincil gelir
dengesi altindaki Gcret 6demeleri gider kalemini 4,4 milyar dolar
asagi yonde revize etti. Boylece 2012-2022 Ocak-Agustos donemi
cari islemler acigini toplamda 26,8 milyar dolar asagi ¢ekti.

Eylil'de sanayi Uretimi aylik bazda sert daralirken, yillik bazda yavas-
lama belirginlesti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis veriler
sanayi Uretiminin aylik bazda %1,6 azaldigina isaret etti. Takvim etki-
sinden arindiriimis sanayi Uretiminin yillik artis hizi Agustos'taki
%1,1'den %0,4’e yavasladi. Eylll sonuglariyla birlikte, mevsimsel etki-
lerden arindinimis ti¢ aylik ortalamalarin yillik degisimi Temmuz 2020
sonrasinin en dustik seviyesine indi. Sanayide daralma ana faaliyet
kollarinda Eyliil'de genele yayilmis olarak yasandi. Eylil'de daralma-
nin yaygin oldugu gorilirken, sadece alti faaliyet kolunun Gretimi
aylik bazda artis kaydedebildi.

Perakende satislar ve ciroda yavaslama Eylil'de gorece sinirli kaldi.
Aylk bazda reel perakende satislar %1,8 oraninda artarken, yillik
bazda artis hizi Agustos ayindaki %9,3'ten %9,7'ye ¢ikti. Gidada aylik
bazda %0,9'luk sinirli bir artis yasanirken, akaryakitta satis hacmi
%1,6 arttl. Gida ve yakit hari¢ ¢ekirdek perakende satislarda artis ise
%2,3 ile gorece daha gii¢lu oldu. Cekirdek grup icerisinde aylik bazda
perakende satislarin daraldigi tek kategori %1,4 ile yine tibbi Grlinler
ve kozmetik olurken en sert artis %7,2 ile bilgisayar, kitap ve iletisim
aygitlan kategorisinde yasandi. Toplam ciro endeksi Eylil'de ayhk
bazda %3,8 artarken, nominal yillik bazda artis hizi %131,1'den
%134,1'e yukseldi. Reel bakildiginda ise yillik bazda ciro artis
%27,1'den %27,0'a yavasladi. Aylik bazda ciro artisi en hizl %6,8 ile
hizmetlerde olurken, insaatta %5, 1, ticarette %4,6 ve sanayide %1,0
ciro artisi kaydedildi.

istihdam oraninin hafif geriledigi Eylil'de issizlik orani yiikseldi. Mev-
simsellikten arindinimig verilere gére Agustos ayinda %9,8 olan issiz-
lik orani Eyliil'de 9%10,1’e ciktu. issiz sayisi aylik bazda 120 bin kisi ar-
tisla 3 milyon 482 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 54 bin kisi azala-
rak 30 milyon 867 bin kisiye, istihdam orani %47,7'den %47,6'ya geri-
ledi. Isgiiciine katilim orani %52,9 seviyesinde yataya yakin kaldi.
Arnindinimamis verilere gore issizlik orant ise yillik bazda 1,2 ylizde
puan gerileyerek %9,9'ya indi. Tamamlayici issizlik gostergelerinde
genele yayilan ihmli artislar yasandi. Eylul'de erkeklerde istihdam
azalirken, issizlik daha hizli artti. Bununla birlikte, kadin ve erkeklerin
her ikisinde de istihdam azalirken, issizlik oranlari hizli artis kaydetti.

Turk finansal varliklar hafta genelinde pozitif performanslar kaydetti.
Hisse senetleri gosterge endeksleri hem TL bazinda hem de dolar
bazinda haftayi yukarida tamamlamaya hazirlanirken, MSCI Turkiye
endeksi 4 -10 Kasim doneminde %7’ye yakin ylkseldi. Hafta icinde
tlke risk primi, eurobond faizi ve TL cinsi 2 yillik tahvil faizleri geriler-
ken, 5 ve 10 yil vadeli TL cinsi tahvilin faizlerinde ytkselis yasandi. TL
ise dolar karsisinda haftayi pozitif tamamlama hazirliginda iken euro
karsisinda deger kaybi ile kapanacak goériintlsu sergiliyor.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 14.36 -28 -141 -838
5 Yillik 10.82 83 10 -1464
10 Yillik 12.13 56 -65 -1219
TLRef 10.05 -66 -178 -418
TCMB Agirlikh Ortalama 10.50 0 -150 -350
usD

5 Yillik 8.97 -57 -183 155
10 Yillik 9.47 -58 -148 173
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 561 -61 -200 1
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 4.33 -33 4 359
ABD-10 Yillik 3.83 -33 -7 233
Almanya-2 Yillik 2.11 -3 24 274
Almanya-10 Yillik 2.10 -19 -24 228

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.30 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda, makroe-
konomik veri akisi ile Fed ve ECB yetkililerinin konusmalari piyasalarda
faiz artinm beklentilerine dair fiyatlama ve risk istahi agisindan 6nemli
olacak. Bununla birlikte, devam eden COP27 ve 15-16 Kasim'da yapila-
cak G20 Zirvesi'nden yansimalar izlenecek. °

Makroekonomik takvimde ABD’de Ekim ayi perakende satis, Uretici
enflasyonu, sanayi Uretimi ile konut baslangi¢ ve insaat izinleri verisi
bulunuyor. Euro Bolgesi'nde Eylul ay1 sanayi Uretimi, dis ticaret istatis-

tikleri, Ekim ay tuiketici enflasyonu ve ticlinci ¢eyrek bllyiime 6n so-

nuclariile Almanya’da Kasim ayi yatinmci gliven endeksi (Zew)
onemli olabilecek. Cin'de ise Ekim ayi sanayi liretimi ve perakende
satis verileri agiklanacak.

Yurticinde gelecek hafta Ekim ayr merkezi yonetim bitce gercek-
lesmeleri ve konut satislari ile EylUl ay1 konut fiyat endeksi ve Kasim
Piyasa Katiimcilari Beklenti Anketi sonuglari agiklanacak. Haftanin
sonuna dogru ise kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in tlke de-
gerlendirmesini yayinlayabilecegi bekleniyor .

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
14 Kas Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylul 0.4% 1.5%
15Kas  Turkiye Butge Dengesi (milyar TL) Ekim -78.6
15Kas  Japonya GSYH Buyumesi (ceyreklik) 3G22 0.3% 0.9%
15Kas  Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Ekim 5.2% 6.3%
15Kas  Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati Kasim -55.0 -59.2
15 Kas Euro Bolgesi GSYH Buylimesi (ceyreklik) 3G22 0.2% 0.2%
15Kas  ABD UFE (aylik degisim) Ekim 0.4% 0.4%
16 Kas  Turkiye Konut Satislari (yillik degisim) Ekim -22.9%
16 Kas  Turkiye Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Eylal 8.0%
16 Kas ingiltere TUFE (aylik degisim) Ekim 0.4% 0.5%
16 Kas  ABD Cekirdek Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim 0.4% 0.1%
16 Kas  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim 0.2% 0.4%
17 Kas Euro Bolgesi TUFE (ayhk degisim) Ekim 1.2% 1.2%
18 Kas  Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim
18 Kas  Turkiye Fitch Degerlendirmesi
18 Kas  ABD ikinci El Konut Satislari (aylik degisim) Ekim -1.5%
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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