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e  Geride kalan haftada kiresel risk istahi zayif bir seyir izledi.

e Devam eden jeopolitik gerilime dair haber akisi, Nisan ay1 enflas-
yon verileri, kiiresel biiylime goriiniimd ile Cin'deki vaka sayisi ve
sifir vaka politikasinin sonuclari finansal piyasalarda risk istahina
yon veren ana unsurlar oldu.

e ABD’de Nisan ay! istihdam verileri karisik bir tablo cizdi. Tarim
disiistihdam bir 6nceki aya gore 391 bin kisi olan beklentilerin
Uizerinde 428 bin kisi artarken, issizlik orani %3,6'da sabit kald1.
Ayni donemde ortalama saatlik kazanclar aylik bazda %0,4'ltk
tahminlerin hafif altinda %0,3 artarken, saatlik kazanclarin yillik
artis hizi %5,6'dan %5,5’e indi.

e Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine La-
garde, Slovenya’daki konusmasinda piyasalarin ECB'nin Temmuz
ayinda faiz artinmina gidecegdi beklentilerini pekistiren aciklama-
lar yapti. ECB'nin tahvil am programinin tglinci ceyregin basla-
rinda sona erdirmesinin biyik olasilik oldugunu vurgulayan ECB
Baskani Lagarde, varlik alimlari bittikten birka¢ hafta sonra faiz
artinminin gelebilecegini sdyledi.

e Cin'de enflasyon gostergeleri beklentilerin tGzerinde geldi. Nisan
ayinda Uretici fiyatlari yillik %7,8 seviyesindeki beklentinin Gze-
rinde %8,3 olarak aciklanirken, tiketici fiyatlarinda yillik artis %
1,8'lik beklentiye karsin %2,1 seviyesinde gerceklesti.

Déviz Kurlarinda 6-13 Mayis Donemi Performanslar
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

MSCI Kuzey Amerika

e Cin ekonomisi Nisan ayinda beklentilerin hafif Gizerinde dig
ticaret fazlasi verdi. Nisan'da ihracat yillik bazda %3,2 olan
tahminlerin bir miktar Gzerinde %3,9 artarken, ithalat %3 da-
ralma beklentilerinin aksine yatay kaldi. Bu ortamda dis tica-
ret fazlasi 50,7 milyar dolar olan piyasa ortalama beklentisinin
hafif Gzerinde 51,1 milyar dolar seviyesinde geldi.

e  Gelisen Ulkelerde faiz artinmlari devam ediyor. Gectigimiz
hafta Romanya Merkez Bankasi (NBR), gosterge faiz oranini
beklentilerin lGzerinde 75 baz puan artirdi. NBR'den yapilan
aciklamaya gore, gosterge faiz orani %3,00'ten %3,75'e ¢ikaril-
di. Piyasalarda beklenti faiz oraninin 50 baz puan artirilmasi
yonindeydi.

e Meksika ve Peru merkez bankalari da politika faizini artirma
karar aldi. Meksika Merkez Bankasi politika faizini 50 baz
puan artigla %7 seviyesine getirdi. Peru Merkez Bankasi ise
politika faizini 50 baz puan artisla %5 seviyesine cikardi.

e Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), kiiresel petrol talebi
tahminini asag1 yonli revize etti. OPEC yayinladigi aylik petrol
piyasasi raporunda, 2022 yil kiiresel petrol talebi tahminini
bir dnceki aya gore glnliik bazda 210 bin varil azaltarak
100,29 milyon varil olacagini 6ngordu.

e  Geride kalan haftada kiresel piyasalarda hisse senedi endeks-

Hisse Senedi Endekslerinde 6-12 Mayis Donemi Performanslar
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lerinin geriledigi, dolar endeksinin gliclendigi takip edildi. Blyu-
meye iliskin kaygilarin yaninda gelismis tlke merkez bankalari-
nin sikilastirma hamlelerinin piyasalar tizerinde baski olusturdu-
gu izleniyor. Sikilastirmanin boyutunun ne kadar olacagi ve bu
stkilagtirmanin yumusak inisle mi yoksa resesyonla mi sonlana-
cagi cevap aranan en 6nemli sorulardan biri olarak goriliyor ve
fiyatlamalarda oynakligi artiriyor. Enflasyonun beklenenin (ize-
rinde gelmesi piyasalarda tedirginligi artinrken, Cin'deki sifir
vaka politikasi ve jeopolitik haber akisi piyasalarin glindeminde
risk istahi Gzerinde belirleyici olan konu bagsliklar arasinda yer
aliyor. Bu eksende dolar endeksi gectigimiz hafta %1,1 oraninda
deger kazanirken MSCI Diinya endeksi %4,4 oraninda gerileme
kaydetti. ABD 10 yillik tahvillerinde gectigimiz hafta %3,14 ile
zirve gorilmesinin ardindan bu hafta %2,91'e kadar geri ¢cekilme
izlense de, Mayis ay1 basindan beri 56 baz puanlik ylkselis kay-
dettigi goriluyor.

Kiresel piyasalardaki hareketlilik Tlrk finansal piyasalarina yo-
nelik risk istahini da olumsuz etkiledi. TL dolar karsisinda %3,4
deger kaybederken, MSCI Turkiye endeksi %4,9 oraninda diisus
sergiledi. 2 yillik tahviller bu hafta 467 baz puan yukselerek %
27,71'e gelirken, 10 yillik tahvillerin faizi 217 baz puanla %
25,08’e ulasti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Kabine Toplantisi'nin
ardindan konut finansmanina iliskin 3 ayri paketi duyurdu. Hazi-
ne ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin detaylarini Twitter'da
paylastigi konut finansmani projesinin detaylari su sekilde:

ilk Evim Konut Finansman Paketi: Bu paket kapsaminda ilk defa

ve tek konut sahibi olacak kisilere, 2 milyon liraya kadar degere
sahip birinci el satin almalar icin 10 yila kadar vadeli ve aylik %
0,99 faizli konut kredisi verilmesi hedefleniyor.

Genisletilmis Konut Finansman Paketi: Bu paket kapsaminda

degeri 2 milyon lirayla sinirh konutlar icin, konut degerinin en az
yarisi 1 Nisan 2022'den 6nce acilmis Déviz tevdiat hesaplarinin
bozdurulmasi veya fiziki altinlarin Merkez Bankasi'na satilarak
karsilanmasi sarti ile 10 yila kadar vadeli ve aylk %0,89 faizli ko-
nut kredisi verilmesi planlaniyor.

insaat Sektériine Ozel Kredi Garanti Paketi: Bu paket kapsamin-
da, 1 Mayis 2022 tarihi itibariyla asgari %40'i tamamlanmis ve %
50'si satilmamis insaat projesi sahibi KOBI ve KOBI disi insaat
sirketlerinin tamamlanmayan insaatlarini tamamlamalari icin 36
ay vadeyle toplam 20 milyar TL blyukliginde kredi imkani su-
nulacak.

ihracatcilarin karsilastiklari dis talep kosullari Nisan ayinda giic-
lendi. istanbul Sanayi Odasi'nin yayinladigi imalat Sektorii ihra-
cat iklimi Endeksi Mart ayindaki 53,9 seviyesinden 54,4'e yiikse-

lerek talep kosullarinda iyilesme sinyali verdi. Endeksin 50
seviyesinin Gzerinde olmasi talep kosullarinda iyilesmeye
isaret ediyor.

Nisan’da nominal olarak dar bir bantta dalgalanan TL reel
olarak hizli deger kazandi. TCMB verilerine gore, reel efektif
doviz kuru endeksi Nisan’da aylik bazda %6,1 yiikselisle
57,1e ¢ikti. TL diger gelismekte olan ekonomilerin para bi-
rimleri karsisinda reel olarak % 4,5 degerlenirken, gelismis
ekonomilerin para birimleri karsisinda reel deger kazanci %
7,4'e ulastl.

Hazine nakit dengesi, Nisan'da 43 milyar 671 milyon TL agik
verdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gore, gecen
ay Hazinenin nakit gelirleri 182 milyar 106 milyon TL, nakit
giderleri 226 milyar 377 milyon TL oldu. Faiz disi giderler 211
milyar 111 milyon TL, faiz 6demeleri ise 15 milyar 266 milyon
TL olarak gerceklesti. Faiz disi denge ise 29 milyar 5 milyon
TL acik verdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) iki yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihraci gerceklestirdi. Hazine 17 Nisan 2024 vadeli tah-
vilin yeniden ihracinda rekabetci olmayan teklifler dahil top-
lamda 6 milyar 182 milyon TL bor¢land.. ihalede ortalama
bilesik faiz %23,99 ile bir 6nceki ihracin 162 baz puan ve ayni
tahvilin ikincil piyasadaki Cuma kapanisinin 95 baz puan
Uzerinde gerceklesti.

HMB duinki 10 yillik tahvil ihracinda %23,90 bilesik faizle
borclandi. HMB son olarak 2021 yilinin ilk ceyreginde 10 yillik
borclanma gerceklestirmisti.

Mart ay1 isglicli istatistikleri, istihdam oraninin geriledigini,
isgucline katihmdaki ve issiz sayisindaki artis ile issizlik orani-
nin ylkseldigini gosterdi. Mevsimsellikten arindirimis verile-
re gore Subat'ta %11,1 olan issizlik orani Mart'ta %11,5'e
ylikseldi. Issiz sayisi aylik bazda 153 bin kisi artarak 3 milyon
894 bin kisi oldu. istihdam ise aylik bazda 59 bin kisi azalisla
29 milyon 956 bin kisiye geriledi. Tamamlayici issizlik goster-
gelerinde ise genele yayilan artislar goézlendi.

6 Mayis ile biten haftaya iliskin para banka ve menkul kiymet
istatistikleri yayinlandi. Parite etkilerinden arindinldiginda
yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlarinin 1,7 mil-
yar dolar artis kaydettigi gortllyor. Bu artisin 406 milyon
dolan gercek kisilere, 1,3 milyar dolari ise tlizel kisilere ait
hesaplarda goruldi. Yurtdisi yerlesikler ise hisse senetlerinde
243,9 milyon dolar, devlet i¢ borclanma senetlerinde ise 75,8
dolar satis gerceklestirdi. Boylece 15 Nisan'i takip eden 3
haftada da hem hisse hem devlet tahvili piyasalarinda yurt-
disi yerlesiklerin satis gerceklestirdigi gorilmus oldu.
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilik 27.71 467 274 497
5 Yilhk 27.88 346 156 242
10 Yilhk 25.08 217 -28 76
TLRef 13.39 -32 64 -83
TCMB Agirlikli Ortalama 14.00 0 0 0
usD

5 Yilhk 9.35 56 164 193
10 Yilhk 9.51 39 125 177
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 696 41 151 136
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 2.59 -15 25 185
ABD-10 Yillik 2.89 -25 54 138
Almanya-2 Yillik 0.07 -26 14 71
Almanya-10 Yillik 0.90 -24 35 108

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.45 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada kiiresel glindemin 6n sirasinda Rusya-Ukrayna
eksenindeki jeopolitik gelismelere dair haber ve makroeko-
nomik veri akisina ek olarak Fed tiyelerinin konusmalarinin
yer almasi bekleniyor.

Veri giindeminde Euro Bolgesi Nisan ayi enflasyon verisi Per-
sembe giinii yakindan izlenecek. Oniimiizdeki hafta biiyiime-
ye iliskin gostergeler de takip edilecek. Bu kapsamda Euro
Bolgesi ve Japonya’da birinci ceyrek biyime ile Cin ve
ABD'de Nisan ayi sanayi iretimi verileri onemli olacak.

Turkiye tarafinda Pazartesi glinli aciklanacak 6demeler den-
gesi verilerinde turizm gelirleri ve sermaye girislerinin seyri
takip edilecek. Yine Pazartesi glinii gelecek bitce verilerinde
ise enflasyonun biitce gelirleri, kur korumali mevduat ve eko-
nomik yavaslamanin bltce giderleri Gizerindeki etkileri izlene-

cek. Sali glinli ise son aylarda yavaslayan konut satiglarin-
daki hareketliligin Nisan ayinda yeniden hizlanip hizlanma-
digi sorusuna yanit aranacak.

Kuresel tarafta tedarik zinciri kinlmasi, Cin‘in sifir vaka poli-
tikasi ve jeopolitik tansiyonla ilgili haber akisinin enflasyon
Uzerindeki yukari yonli etkileri baglaminda takip edilecek.
Buylime ve talep goriiniimine iliskin dntimiizdeki hafta
aciklanacak veriler de talepteki yavaslamanin siddetine
iliskin bilgi verecek. Gelismis tilke merkez bankalarinin pa-
rasal sikilagstirma goriiniimiini etkileyecek haberler piyasa-
larca da takip edilecek. Orta vadede ise jeopolitik belirsiz-
liklerle birlikte, kuiresel ticaret ve bliyiimede yasanabilecek
ivme kaybi ve enflasyondaki yikselisin boyutu ile verilerin
merkez bankalarinin para politikasi duruslarina etkisi
onemli olmayi stirdiirecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
16 May Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart -5.37 -5.15
16 May Tirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Nisan -69.0
16 May Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Nisan 0.7% 5.0%
17 May Tirkiye Konut Satislari (bin adet) Nisan 134
17 May Euro Bolgesi GSYH Buylmesi (ceyreklik) 1G22 0.2% 0.2%
17 May ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan 0.7% 0.7%
17 May ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Nisan 0.4% 0.9%
18 May Japonya GSYH Biyumesi (¢ceyreklik) 1C22 -0.4% 1.1%
18 May Euro Bolgesi TUFE (aylik degisim) Nisan 0.6% 2.4%
19 May ABD ikinci El Konut Satislari (milyon adet) Nisan 5.65 5.77
20 May Turkiye Tlketici Gliven Endeksi Mayis 67.3
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e Kiresel hisse senetleri piyasasi kirilgan bir

seyir izledi. 12 Mayis verileri haftalik bazda
MSCI dlinya endeksinin 6nceki hafta seviyesi-
nin %4,4 altinda oldugunu gosterirken, MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-
deksinde %4,2 disuse isaret etti. MSCI Tirkiye
ise %4,9 geriledi.

Dolar endeksinin %1,1 yiikseldigi haftada gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimleri dolar karsi-
sinda ortalamada %0,8 deger kaybetti. TL'de olum-

suz ayrisma gozlenirken, gerileme %3,4 oraninda
oldu.

Haftaya oldukca olumsuz baslayan emtia fiyatlari hafta-
nin kalaninda bu durumu tersine ¢eviremedi. 13 Mayis
glin ici seviyelere gore, Brent tipi ham petrol fiyati ve
emtia fiyatlar bilesik endeksi haftalik bazda sirasiyla %
2,3 ve %5,3 duslis kaydettiler.

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.45 itibariyla
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CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petrollin Varil Fiyat
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




