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Geride kalan hafta

®  Kdresel riskli varliklara olan talep bu hafta dalgali bir seyir izledi.

®  Hafta sonuna dogru israil ve iran arasinda artan jeopolitik gerilimlerin etkisiy-
le petrol fiyatlari hizl bir sekilde ylkselirken, risk istahi geriledi. Basinda ¢ikan
haberlere gore, ABD ve Cin bu hafta Londra’da yapilan gértismelerin ardin-
dan bir cerceve anlasma tizerinde uzlasma sagladi. ABD Baskani Donald
Trump yaptigi aciklamalarda, yaklasik iki haftaya kadar ulkelere tarife oranla-
rini iceren anlasma mektuplari géndermeyi planladiklarini bildirdi. ABD Hazi-
ne Bakani Scott Bessent ise, ticaret ortaklarina taninan 90 gunlik tarife ertele-
mesinin, miizakereleri iyi niyetle yuruten Ulkeler icin uzatilabilecegini ifade
etti.

®  Dinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Gorliniim raporunu yayimladi. Raporda
kiresel ekonomik gortiniim Uzerinde artan ticaret gerilimleri ve ylkselen
politika belirsizliklerinin asagi yonlu risk olusturduguna dikkat cekildi. 2025
yiliicin kiiresel buylime tahminini %2,7'den %2,3'e, 2026 yili icin de %2,7'den
%2,4'e cekti. Ticaret kisitlamalarinin artmasi ve politika belirsizliklerinin sir-
mesi halinde biiylmenin daha da yavaslayabilecegine vurgu yapildi. Buyiik
ekonomilerde yavaslamanin beklenenden yavas gerceklesmesi, jeopolitik
gerilimler ve asiri hava olaylari diger riskler olarak siralandi. Zayif goriinim
nedeniyle gelismekte olan ekonomilerin istihdam yaratma ve yoksullukla
miicadele alanlarinda daha da zorlanabilecekleri ifade edildi.

e  ABD’de Mayis ayinda enflasyon beklentilerin altinda kaldi. Tuketici fiyat en-
deksi (TUFE) Mayis'ta aylik bazda %0,1 yiikselerek %0,2 olan tahminlerin
altinda geldi. Boylece yillik enflasyon orani %2,3'ten %2,4'e ylkseldi. Cekirdek
TUFE aylik bazda %0,1 artarken, yillik cekirdek enflasyon orani %2,8'de sabit
kald.

®  ABD'de Mayis ayi UFE verileri yayimlandi. Mayis'ta UFE aylik bazda %0,1 yiik-
selirken, Nisan ayi rakamlari da yukari yonli glincellendi. Bdylece uretici fiyat-
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larinda yillik enflasyon %2,5'ten %2,6'ya ¢ikt.

®  Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Nisan ayinda beklenti altinda kaldi. Sana-
yi Uretimi Nisan'da aylik bazda %2,4 daralirken, Mart ayi rakamlari da
asagi yonlu revize edildi.

e  (Cin'de Mayis ayi enflasyon ve dis ticaret verileri agiklandi. Cin’de tuketici
fiyat endeksi (TUFE) Mayis ayinda aylik bazda %0,2 diisiis gdsterirken,
yillik enflasyon -%0, 1 seviyesinde gerceklesti. Uretici fiyatlarinda yillik
enflasyon da -%2,7'den -%3,3’e geriledi. Ulkede Mayis ayinda ihracat yillik
bazda %4,8 ylkselirken, ithalatta %3,4 dlsus kaydedildi. Boylece dis tica-
ret fazlasi 103,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

®  Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta jeopolitik gelismeler ve tarifele-
re yonelik haber akisinin etkisiyle dalgali bir seyir izledi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi 12 Haziran itibariyla 6nceki hafta
kapanisinin %1,7 Gzerindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endek-
sinde %0,8 yiikselis gerceklesti. Bu hafta ABD ve Almanya tahvil faizleri
dalgali bir seyir izledi. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomi-
lerin para birimlerinde ortalamada deger kazanci goruldi. Ham petrol
fiyati haftayi ylkselisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin gene-
linde karisik bir seyir gorulda.

®  Tirk finansal varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

e Nisan ayinda sanayi Uretiminde aylik bazda daralma gorildu. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis verilere gore toplam sanayi tretimi Ni-
san’da bir dnceki aya gore %3,1 geriledi. Takvim etkisinden arindiriimis
verilere gore yillik bazda Mart ayinda %2,5 yikselen sanayi Gretimi Ni-
san’da %3,3 genisledi. 2025 yilinin ilk ceyredinde yavaslama kaydeden
sanayi Uretiminde Nisan ayinda da aylik bazda gerileme gerceklesti. Oy-
nakhgdi yuksek faaliyet kollari disarida birakildiginda ise yavaslamanin
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daha ilimli oldugu gériiliiyor. Nisan ayinda imalat sanayinde medyan retim faizlerinde artis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisin-

degisiminde bozulma ve daralan alt faaliyet kolu sayisinda artis gérildi. da hafta boyunca inisli cikisl bir grafik cizdi.
Hazine ve Maliye Bakanligi Mayis ayi hazine nakit gerceklesmelerini agiklad.

Mayis'ta nakit bazli gelirler yillik bazda %31,8 artarken, toplam giderlerde

artis %39,8 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artis %45,9 olur-

ken, faiz giderlerinde %0,4 sinirl diislis gerceklesti. Bu sonuglarla, Mayis

2024'te 337,3 milyar TL fazla veren faiz disi denge Mayis 2025'te ise 348,6

milyar TL fazla verir konuma geldi. Nakit bazli toplam fazla ise 234,7 milyar

TL'den 247,1 milyar TL'ye ¢ikt1.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) ihracat iklimi Endeksi Mayis'ta 51,0 degerini ala-
rak Ust Uste 17'nci ay 50,0 esiginin Gzerinde gerceklesti. Boylece endeks,
Turk imalat sanayi ihracatgilarinin ihracat ikliminde gtiglenmenin stirdiigline
isaret etti. Endeks Nisan ayinda 50,8 degerini almisti.

Haziran ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis stirdii. 6 Haziran hafta-
sinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,3 milyar dolar, altin
rezervleri de 2,4 milyar dolar artig gosterdi. Boylece brit rezervler 155,9 mil-
yar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 6 Haziran haftasinda 49,4
milyar dolardan 52,2 milyar dolara yikseldi.

6 Haziran'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari
yaklasik 2,6 milyar dolar duistis gosterdi. TCMB'nin verilerine gore, haftalik
bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 0,3 milyar
dolar, tlzel kisiler YP mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak yakla-
stk 2,3 milyar dolar gerileme kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta karisik bir seyir izle-
di. 12 Haziran itibariyla MSCI Tirkiye endeksi %0,1 oraninda sinirli diislis
kaydetti. Hafta icinde Ulke risk primi dalgali bir seyir izlerken, TL cinsi tahvil

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagsindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 45,60 67 -302 504
5 Yilhk 38,91 60 -67 581
10 Yilhk 33,93 44 -60 489
TLRef 48,54 -45 -45 -25
TCMB Agirhikli Ortalama 46,11 -287 -251 -202
usD

5 Yillik 6,82 -11 -12 14
10 Yilhk 7,59 -9 -3 13
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 291 -5 -5 31
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,91 -14 -15 -35
ABD-10 Yillik 4,41 -10 -12 -17
Almanya-2 Yillik 1,81 -6 -13 -27
Almanya-10 Yillik 2,48 -8 -21 12
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Merkez Bankasi (Fed) basta ~ ®  Yurticinde 6nimizdeki haftanin en 6nemli gelismesi TCMB Para

olmak iizere belli bash merkez bankalarinin faiz kararlari 6n planda Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari olacak. Bunun ayni sira Nisan ay
olacak. Ayrica ABD ve Cin Mayis ay1 ekonomik aktivite verileri, Euro odemeler dengesi ile perakende satis ve ciro endeksi verileri,
Bolgesi Haziran ay1 oncii tiiketici gliven endeksi rakamlari ile ingilte- Mayis ay1 merkezi yonetim bitce ve borg stoku rakamlart ile Hazi-
re ve Japonya Mayis ayi enflasyon verileri takip edilecek. ran ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari aciklanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
16Haz Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mayis 5,9% 6,1%
16Haz Cin Perakende Satislar (ylllik degisim) Mayis 5,0% 51%
16 Haz  Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilart Anketi Haziran
16Haz  Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Nisan 4,1
16Haz  Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan -1,4%
16 Haz  Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mayis -174,7
17Haz  Japonya BolJ Faiz Karar Haziran 0,5% 0,5%
17Haz  Almanya ZEW Yatirimci Guiven Endeksi Haziran 34,0 25,2
17Haz  ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Mayis 0,1% 0,1%
17Haz  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis 0,1% 0,0%
18 Haz  Ingiltere TUFE (aylik degisim) Mayis 1,2%
18Haz ABD Fed Faiz Karari (ist bant) Haziran 4,5% 4,5%
19Haz  Turkiye TCMB Faiz Karari Haziran 46,0%
19Haz Ingiltere BoE Faiz Karari Haziran 4,25% 4,25%
20Haz Japonya Cekirdek TUFE (yillik degisim) Mayis 3,6% 3,5%
20Haz  Turkiye Tiketici Glven Endeksi Haziran 84,8
20Haz  Euro Bolgesi Tiketici Glven Endeksi Haziran -14,5 -15,2
20Haz  Turkiye Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (milyar TL) Mayis 10.751
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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