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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi. e  ABD'de Kasim ayi enflasyon verileri beklentiler dahilinde gerceklesti.
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politikasinin kisitlayici etkileriyle hala siki kaldigina isaret edildi. Onii- yillik bazda %6,7 artarken, ithalat %3,9 daraldi. Bu sonuclarla Kasim
miizdeki dénemde faiz kararlarinin veriye bagh olarak, enflasyon goru- ayinda dis ticaret fazlasi 97,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
nimdeki gelismeler g6z 6niine alinarak verileceginin alti cizildi. ECB
e  Kiresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde makroekonomik

yayimladidi projeksiyonlarda ortalama enflasyon beklentilerini 2024 icin
%2,5'ten %2,4’e, 2025 icin de %2,2'den %2,1’e ¢ekti. ECB 2024 bliylime
tahminini %0,8'den %0,7’ye, 2025 tahminini de %1,3'ten %1,1’e glincel-
ledi.

Déviz Kurlarinda 6 - 13 Aralik Dénemi Performanslar

veri akisi ve merkez bankalari faiz kararlarinin etkisiyle karisik bir
seyir izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
12 Aralik itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %0,7 Gzerindeyken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,8 diisus gerceklesti. ABD

Hisse Senedi Endekslerinde 6 - 12 Aralik Donemi Performanslar
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ve Almanya tahvil faizlerinde bu hafta artis goruldi. Dolar endeksi yiik-
selirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada
disls gozlendi. Ham petrol fiyati haftayi yukselisle kapatmaya hazirla-
nirken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir tablo ortaya ¢ikti.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

Ekim’de cari islemler hesabi yavaslayarak da olsa fazla vermeyi surddir-
di. 2023'Gn ayni ayinda 19 milyon dolar olan cari islemler fazlasi
2024'Gn Ekim’inde 1,9 milyar dolara yikseldi. S6z konusu dénemde
altin harig cari fazla 1,3 milyar dolardan 3,5 milyar dolara, enerji harig
cari fazla da 3,7 milyar dolardan 5,6 milyar dolara yikseldi. Bu sonuclar-
la, Ekim 2023'te 4,9 milyar dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek cari
fazla 7,2 milyar dolara ¢ikti. 12 aylik rakamlar toplam cari agigin Ey-
lul'deki 9,5 milyar dolardan 7,7 milyar dolara indigini, ¢ekirdek cari faz-
lanin ise 50,4 milyar dolardan 52,7 milyar dolara ylkseldigini gosterdi.
Ekim’de cari fazla dis ticaret ve hizmet dengesindeki iyilesmeye bagh
gerceklesti. Finansman tarafinda, dogrudan yatirimlardaki gerilemeye
ragmen, portfoy yatinmlari ile bor¢lanmalardaki artislarin etkisiyle re-
zervlerde yikselis gorulda.

Eylil ayinda toparlanan sanayi iretimi Ekim’de zayifladi. Mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis verilere gore toplam sanayi tretimi aylik
bazda %0,9 geriledi. Takvim etkisinden arindiriimig verilere gére yillik
bazda daralma Eylil ayindaki %2,3'ten %3,1'e derinlesti. Arindirlmamis
verilere gore ise yillik bazda sanayi iretimi Ekim'de %2,9 kiiculdu. Ey-
Itl'de bir miktar toparlanan sanayi iretimi Ekim'de zayf seyrederken,
momentum ve yayilim gostergelerinde bozulma kaydedildi. Ana faali-
yet kollarinda Ekim’de ayrisan performanslar kaydedilirken, tim tekno-
loji diizeylerinde Uretimde yavaslama gordlda.

Ekim ayinda istihdam ve is glicline katihmda artis goruliirken, issizlik
orani sinirli da olsa yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore
issizlik orani Ekim’de %8,7'den %8,8'e yiikseldi. istihdam aylik bazda
156 bin kisi artisla 32 milyon 970 bine ytikselirken, is glictine katilim da
219 bin yiikselisle 36 milyon 146 bin kisiye cikt1. isgiiciine katiimin
istihdama gorece daha hizli artisiyla, issiz sayisi aylik bazda 61 bin kisi
artisla 3 milyon 175 bin kisi oldu. Genis tanimli issizlik gdstergelerinde
ise genele yayilan negatif bir tablo ortaya ¢ikti. Detaylar istihdamdaki
artisin hem erkekler hem de kadinlar tarafinda gerceklestigine isaret
etti. Genclerde is glicline katilim ve istihdamda yikselis gerceklesirken,
geng erkeklerin issizlik oranlarinda duistis goruld.

Perakende satislar Ekim ayinda yavasladi. Ekim ayinda mevsim ve tak-
vim etkilerinden arindirilmis reel perakende satislar aylik bazda %0,2
yukselirken, yillik bazda artis hiz1 %16,4'ten %15,0'a geriledi. Gidada
aylik bazda %0,9, akaryakitta %0,7 ylkselis gorildu. Gida ve otomotiv
yakiti hari¢ cekirdek perakende satislarda %0,1 diislis gerceklesti. Teks-
til, giyim ve ayakkabida perakende satislar da %0,4 ylkselis kaydetti.

Reel cirolarda Ekim ayinda yavaslama gorildi. Toplam ciro endeksi
Ekim’de aylik bazda %1,3 ylkselirken, yillik bazda nominal artis hizi
%47,4'ten %41,2'ye indi. Reel cirolarin aylik artis hizinda Ekim’de genele
yaylilan bir dustis goruldi. Aylik bazda reel cirolar sanayi, ticaret ve insa-
atta sirasiyla %1,7, %1,9 ve %2,9 dusus kaydederken, hizmetlerde %0,7
yukseldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Kasim ayi ihracat iklimi endeksi verilerini
yayimladi. ihracat iklimi endeksi Kasim’da 50,6 oldu ve ihracat pa-
zarlarinin talep kosullarinda yilbasindan itibaren gézlenen iyilesme-
nin stirdiigiini gosterdi. Bununla birlikte endeksin Ekim’deki
51,1'lik degerinden gerilemesi ise gliclenmenin yavasladigina ve
sinirh bir diizeyde kaldigina isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) bu hafta bir bono ve iki tahvil
ihraci gerceklestirdi. 9 ay vadeli hazine bonosu ihracinda rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 9,6 milyar TL borg¢la-
nilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %45,25 seviyesinde ger-
ceklesti. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil
toplamda yaklasik 22,7 milyar TL bor¢lanma gerceklesti ve ortalama
yillik bilesik faiz %34,45 oldu. 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil
ihracinda ROT dahil toplamda 46,2 milyar TL borclanirken, ihalede
ortalama yillik bilesik faiz %61,93 seviyesinde gerceklesti.

Aralik'in ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis gorildu. 6 Aralik
haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,2 milyar
dolar yikselirken, altin rezervleri 0,5 milyar dolar diisiis gosterdi.
Boylece brit rezervler 159,4 milyar dolara cikti. Benzer sekilde, net
rezervler 6 Aralik haftasinda 64,2 milyar dolardan 65,1 milyar dolara
yukseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 6 Aralik haftasinda zayif
bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verile-
rine gore, yurtdisi yerlesikler 6 Aralik’ta biten haftada 157,6 milyon
dolar karsiligi Tirk hisse senedi satisi yaparken, devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinde de (DIBS) portféylerini 102,3 milyon dolar azalttilar.
Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki yabanci alimlaryla bera-
ber toplamda 227,9 milyon dolarlik Tuirk finansal varlik satisi yapil-
mis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk fi-
nansal varliklardaki toplam net pozisyonu 13 milyar 910,7 milyon
dolar artmis oldu.

6 Aralik’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
duatlan 2,7 milyar dolar duslis gosterdi. TCMB'nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis
olarak 0,5 milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindirilmis olarak yaklasik 2,2 milyar dolar gerileme kaydetti. 6
Aralik 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, ge-
¢en yilin ayni dénemine gore %7,6 azalarak 191,9 milyar dolar oldu.

Yurticinde Tirk finansal varliklara yonelik talep bu hafta genelinde
dalgali bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak
haftayi hafif gerilemeyle kapatmaya hazirlanirken, 12 Aralik itibariy-
la MSCI Turkiye endeksi %0,7 oraninda disus kaydetti. Hafta icinde
Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis géraldi. TL, dolar
ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafta boyunca dalgal bir
seyir izledi.
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

(BoE) Merkez Bankalari faiz kararlari 6n planda olacak. Ayrica ABD ve
Cin Kasim ay1 ekonomik aktivite verileri takip edilecek. Gelismis
Ulkelerin Aralik ay1 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri,
ABD Kasim ayi1 bireysel tliketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ile
Almanya Aralik ayi Ifo is alemi ve ZEW yatirimci gliven endeksleri

yayimlanacak.

TL % Baz Puan
2 Yilhk 43,65 183 76 3368
5 Yilhk 34,65 82 -61 2576
10 Yilhk 30,42 70 51 2059
TLRef 49,33 -68 35 3907
TCMB Agirlikh Ortalama 50,00 0] 0 4096
usD
5 Yilhk 6,27 6 -14 -241
10 Yilhk 7,13 10 -12 -165
5 villik USD CDS (Baz puan) 245 3 -8 -262
Kuresel Faizler
ABD-2 Yillhik 4,21 11 -8 -20
ABD-10 Yilhk 4,34 19 -11 51
Almanya-2 Yilhik 2,04 3 -11 -69
Almanya-10 Yilhk 2,24 12 -15 -32
Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 15:00 itibariyla
[

Yeni hafta

Kiiresel tarafta 6niimiizdeki hafta Fed, Japonya (BoJ) ve ingiltere ®  Yurticinde 6niimuzdeki hafta Kasim ayr merkezi yénetim biitce ve

borc¢ stoku rakamlari, konut piyasasi verileri ile Aralik ayi tiiketici
gliven endeksi ile TCMB piyasa katilimcilar anketi yayimlanacak.

HMB 6niimiizdeki hafta 16 Aralik’ta 2 yil vadeli sabit kupon 6de-
meli ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil, 17 Aralik'ta da 3 yil vadeli
TUFE’ye endeksli ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile 2

yil vadeli kira sertifikasi ihraglar gerceklestirecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
16 Ara  Cin Sanayi Uretimi (yillik degisim) Kasim 5,3% 5,3%
16 Ara  Cin Perakende Satislar (yillik degisim) Kasim 4,6% 4,8%
16 Ara  Turkiye Merkezi Yonetim Buitce Dengesi (milyar TL) Kasim -186,3
16 Ara  Euro Bolgesi imalat PMI Aralik 45,8 45,2
16 Ara  ABD imalat PMI Aralik 49,7
17 Ara  Turkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Kasim 2,1%
17 Ara  Almanya Ifo Is Alemi Giiven Endeksi Aralik 85,6 85,7
17 Ara  Almanya ZEW Yatirimci Glven Endeksi Aralik 7,0 74
17Ara  ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim 0,5% 0,4%
17Ara  ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim 0,1% -0,3%
18 Ara  Turkiye Konut Satislari (yillik degisim) Kasim 76,1%
18 Ara  ABD Fed Faiz Kararn (Ust bant) Aralik 4,5% 4,75%
19Ara  Japonya BoJ Faiz Karar Aralik 0,5% 0,25%
19Ara Iingiltere BoE Faiz Karari Aralik 4,75% 4,75%
19Ara  ABD ikinci El Konut Satislari (milyon adet) Kasim 3,97 3,96
20 Ara  Turkiye Tiketici Glven Endeksi Aralik 79,8
20 Ara  Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Aralik
20Ara  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Kasim 0,3%
20 Ara  Turkiye Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku (milyar TL) Kasim 8.795,7
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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