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Geride kalan haftada kiiresel istahi dalgali bir seyir izledi.

Omicron varyanti ile COVID-19 vaka sayilarinda rekor seviyelere ulasilirken, jeopolitik
belirsizlikler ve ABD Merkez Bankasi’'ndan (Fed) gelen sahin mesajlar bazi riskli varlik-
larda satis baskina yol acti. Makroekonomik veri akisi Aralik ayinda ABD'de enflas-
yonda en kotiiniin geride kalip kalmadigi tartismasini baslatirken, aktiviteye dair
veriler genel olarak glictinii korudu. ABD’de agiklanan 2021 dérdiincii ceyrege iliskin
ilk bilangolar beklentilerden glicli kar ortaya koyarak riskli varliklari kismen destekle-
di.

NATO-Rusya Konseyi toplantisinda Rusya’nin Ukrayna sinirinda gerilimi distirecegi-
ne dair bir taahhiit vermemesi nedeniyle somut bir sonug alinamadi.

Hafta icinde Fed Baskani Jerome Powell ve diger Uyeler 2022'de faizlerin daha erken
ve daha hizli artirilabilecedi mesajlari verdiler. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani
Jerome Powell'in enflasyondaki yiikselisi sinirlamak tizere atacaklari adimlarin istih-
dam ve bliylimeyi olumsuz etkilemeyecegini soyleyerek riskli varliklari destekledi.
Faizleri artirmaya ve Fed'in bilancosunu kii¢liltmeye baslayabileceklerini séyleyen
Powell bunu asiri isinmis bir ekonomiyi sogutmaya doéndl bir politika olarak degil,
salgin ddneminde uygulamaya sokulan olaganisti gevsek acil dnlemlerin kaldiril-
masi olarak gérmek gerektiginin altini ¢izdi. Fed Bagkani Powell bu yil arz kisitlarinin
normale dénecegini distindiigiini ifade ederken, enflasyonun beklenenden uzun
stire yiiksek kalmasi durumunda daha fazla faiz artirmak durumuna kalabileceklerini
vurguladi. Hafta icindeki konusmalarinda Fed tiyesi Lael Brainard, Cleveland Fed
Bagskani Loretta Mester, St. Louis Fed Baskani James Bullard, Philadelphia Fed Baska-
ni Patrick Harker, Chicago Fed Baskani Charles Evans ve Richmond Fed Baskani
Thomas Barkin farkli gtinlerdeki konusmalarinda Fed’in Mart ayinda faiz artirmina
gitmesi ve faiz artinmi sayisinin da 3'tin tizerinde gergeklesme olasiligini artiran
mesajlar verdiler.

ABD’de Aralik enflasyon verileri karisik bir tablo ortaya koydu. Tiiketici fiyatlar en-
deksi (TUFE) Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %0,4 olan beklentilerin hafif Gzerinde

Daviz Kurlarinda 7 - 14 Ocak Haftasi Performanslar

Dolar/Rus Rublesi I 1.9%
GBP/USD I 0.9%
JP Morgan GOE Para Birimleri I 0.9%
Euro/Dolar I 0.8%

Dolar/Meksika Pesosu 0.2% Il
Dolar Endeksi -0.9% I
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.5% I
USD/JPY -15% I

Dolar/Brezilya Reali -16% I

Dolar/TL -2.5%
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%0,5 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %6,8'den %7,0'a yikseldi. Ayni do-
nemde gida ve enerji haric cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,6 ile %0,5 olan
tahminlerin {izerinde gelirken, cekirdek TUFE yillik enflasyonu %4,9'dan %5,5'e
cikti. Uretici fiyatlar endeksi (UFE) Aralik ayinda bir &nceki aya gére %0,4 olan
beklentilerin altinda %0,2 artarken, yillik enflasyon Kasim'daki %9,8'den %9,7'ye
indi. Ote yandan, gida ve enerji hari¢ cekirdek UFE aylik enflasyon tahminler
dahilinde %0,5 artarken, yillik enflasyon %7,9'dan %8,3'e yiikseldi. Bununla
birlikte, hem genel hem de cekirdek Kasim ayi enflasyon verileri yukari yonde
revize edildi.

®  Fed Beige Book raporu ABD ekonomisinin 2021'in son haftalarinda ilimli hizda

buyltdugune isaret ederken, devam eden tedarik zinciri aksamalari ve is glicli
sikintisinin bytumeyi kisitladigini bildirdi. Raporda, iyimserligin genel olarak
yliksek kalmaya devam ettigi, ancak bazi bélgelerdeki isletmelerin gelecek
birka¢ aydaki biiytime beklentilerinin son haftalarda biraz dustiginu bildirdigi
dile getirildi. Cogu bolgede gugli fiyat artislarinin bildirildigi belirtilen raporda,
ancak bazi bolgelerde fiyat artislarinda son aylarda hissedilen gti¢lii temponun
hiz kestigine dikkat cekildi.

®  Euro Bolgesi'nde Kasim’'da sanayi Uretimi tahminleri agsa da 6nceki aya yonelik

revizyonlar dikkat ¢ekti. Kasim’da bdlge genelinde sanayi tretimi aylik bazda %
0,5 olan tahminleri asarak %2,3 artarken, yillik bazda %1,5 daralma yasandi. S6z
konusu dénemde tahminlerden sapma ise biy(k 6lglide Ekim verilerinin asag

yonde revize edilmesinden kaynaklandi. Ekim’de %7,3 olan Euro Bélgesi geneli
issizlik orani Kasim'da beklentiler dahilinde %7,2'ye indi.

®  (in'de Aralik ayinda enflasyon slirpriz sekilde yavaslarken, dis ticaret dengesi

tahminlerin {izerinde fazla verdi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %0,2 artis tah-
minlerinin aksine %0,3 gerilerken, yillik enflasyon Kasim'daki %2,3'ten %1,5'e
geriledi. Ayni dénemde liretici fiyatlar endeksi (UFE) yillik enflasyonu %712,9'dan
%11,1 olan beklentilerin altina %10,3'e indi.

MSCI Hisse Senedi Endekslerinde 7 - 13 Ocak Donemi Performanslar

MSCl Latin Amerika 46%
MCI Tirkge N :
MSCl GOE 3.0%
MSCI GOE Avrupa 2.9%
MSCI Asya Pasifik 2.7%
MSCI Avrupa 1.1%
MSCI Diinya 0.1%
0.3%

MSCI Kuzey Amerika

1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%
Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[F



Haftalik Gindem

Hafta icinde Kore Merkez Bankasi (BOK) para politikasi faizini beklentiler dahilinde
25 baz puan artirarak %1,25'e ¢ikarirken, Romanya Merkez Bankasi (NBR) para poli-
tikasi faizini 50 baz puan olan beklentilerin altinda 25 baz puan artirarak %2,00'a
yukseltti.

Jeopolitik belirsizlikler, salgin ve ABD tahvil faizlerindeki yikselislerle haftaya zayif
baslayan riskli varliklarda dalgali bir seyir gézlendi. Gegen haftayi %1,76 seviyesin-
den tamamlayan ABD 10 yillik tahvil faizi hafta icinde %1,80'i gérduikten sonra
geriledi ve Cuma glinii %1,71-%1,75 arasinda hareket etti. Fed Uyelerinden gelen
ilk mesajlara gliclenerek tepki veren dolar ilerleyen gtinlerde risk istahindaki topar-
lanma ile gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gli¢
kaybetti. Tahvil faizlerindeki ylkselis basta gelismis lilke borsalarindaki teknoloji
sirketleri olmak Uzere hisse senetlerinde satislara neden oldu. Ancak ilerleyen giin-
lerde toparlandilar ve 13 Ocak kapanislari itibariyla 6nceki hafta kapanisina gore
MSCI gelismekte olan ekonomiler endeksi %3,0 yiikseldi. MSCI dlinya hisse senedi
endeksi ABD tarafindaki kayiplarin etkisiyle sadece %0,1 yukarida bulunuyor. Varil
basina 85 dolarin tizerindeki Brent tipi ham petrol %4 yuikselirken, emtia fiyatlari
bilesik endeksi %3 civarinda yukseldi.

Makroekonomik veri akisinin yogun oldugu yurtiginde Tirk finansal varliklar karisik
bir seyir izledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati enflasyonun Ocak ayinda zirve yapmasini
ve 2023 secimlerine tek haneli enflasyonla gitmeyi bekledigini sdyledi. Kur Koruma-
I Mevduata talebin stirdiglini belirten Bakan Nebati stiper bono ¢ikariimasini
dogru bulmadiklarini, selektif proje kredileri, KGF ve kamu bankalarinin sermayele-
rinin guiclendirilmesi konusunda calismalarin yakinda tamamlanabilecegini ifade
etti. Ayrica enflasyon diizeltmesinin 2023 sonuna kadar yapilmamasini ve kurumlar
vergisinde yabanci paradan TL'ye gecis durumunda olusacak kur kazanglarinin
istisna tutulmasini iceren kanun teklifi Ttrkiye Buylk Millet Meclisi'ne (TBMM) su-
nuldu.

Kasim ayi sanayi tretimi ve aylik frekanstaki diger aktivite verileri gli¢lti bir goru-
num ¢izdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, Kasim ayinda
sanayi Uretimi bir onceki aya kiyasla %3,3 artarken, yillik bazda %11,4 biuylime
kaydedildi. Arindiriilmamis veriler ise yillik bazda toplam sanayide %14,7 blylimeye
isaret etti. Bu donemde ana faaliyet kollari icerisinde enerji disinda genele yayilan
aylik bazda hizli biiyime oranlarina ulasilirken, faaliyet kollarinin ¢cok 6nemli bir
bélimiinde dretim artti. Uretime dair diger 6ncii veriler Kasim ayinda sanayiyi
buyiik 6lclide ihracat siparislerindeki biylimenin destekledigini gosterirken, i¢
piyasa siparislerindeki zayiflik sinirladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirlmis
verilere gore Kasim’da perakende satislar bir 6nceki aya kiyasla %1,3 artarken, ge-
¢en yilin ayni dénemindeki seviyesinin %16,3 lzerinde gerceklesti. Gidada peraken-
de satislar aylik bazda %1,7 artarken otomotiv yakitinda %2,2 diists yasand. Cekir-
dek perakende satislarda ise aylik bazda artis %2,3 oldu. Kasim’da toplam ciro en-
deksi ise aylik %11,8 artarken, yillik bazda %60,4 nominal biiyiime kaydetti. Bu
donemde ciro aylik bazda ticarette %12,6, sanayide %12,4, hizmette %9,5 ve insaat-
ta %6,7 artti. Uc aylik hareketli ortalamalar cirodaki hizlanmaya karsin reel peraken-
de satislardaki yavaslama enflasyonist baskinin yiiksek seyrettiginin isareti oldu.

Kasim'da isglicline katimdaki artisa karsin istihdam artisi sayesinde issizlik orani
yatay kaldi. Mevsimsellikten arindiriimig verilere gére Ekim’de %11,2 olan issizlik
orani Kasim'da sabit kaldi. Bu donemde issiz sayisi bir dnceki aya gore 39 bin kisi
artarak 3 milyon 777 bin kisiye yukselirken, istihdam 228 bin kisi artti. Bu donemde
toplam istihdam orani %46,3'ten %46,6'ya ylkselirken, isglictine katilim orani %
52,1'den %52,5'e yiikseldi. Arindiriimamis verilerde issizlik orani ise 2020'nin Kasim
ayina gore 2,0 ytizde puan iyileserek %10,9'a indi. Kasim’da tamamlayici issizlik
géstergelerinde genele yayilan gerilemeler gézlendi. Onceki iki ayin aksine kadin-
larda istihdam artisi yavaslarken, issizlik orani ylkseldi. Erkeklerin istihdaminda artig
genele yayilirken, kadinlarin istihdami ingaatta geriledi ve hizmetlerde yavagladi.

Kasim'da cari islemler hesabinda iyilesme hiz kesti. 2020 Kasim 3,5 milyar dolar olan
cari islemler agig1 2021'in ayni ayinda 2,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve

enerji harig cekirdek cari fazla 1,1 milyar dolardan 2,4 milyar dolara yiikseldi. Bu
gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Ekim ayindaki 15,1 milyar dolardan 14,3
milyar dolara gerilerken, altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 26,7 milyar
dolardan 28,0 milyar dolara ytikseldi. Kasim’da hizmetlerde toparlanma gtict-
ni korusa da dis ticaret agigindaki daralmanin hiz kesmesi cari dengedeki
iyilesmeyi yavaslatti. Sermaye girisleri ve bor¢lanma zayif seyrederken, net-
hata noksan kaynakli yiiksek giris dikkat gekti. Resmi rezervler 2,8 milyar dolar
artarken, net hata-noksan kaleminden yaklasik 4,5 milyar dolar giicli giris
gerceklesti. Boylece Ocak-Kasim déneminde net hata-noksandan giris 19,7
milyar dolari buldu. Bu sonuglarla 2020 ilk on bir ayinda 32,1 milyar dolar olan
cari agik 2021'in ayni déneminde dis ticaret agigindaki gerileme ve hizmetler-
deki toparlanma ile 10,8 milyar dolara indi.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentilerindeki bozulma-
nin sirdiguine isaret etti. 2022 sonu enflasyon beklentisinin %29,75 oldugu
ankette 12 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentisi %21,39'dan %25,37'ye, 24 ay
sonrasi enflasyon beklentisi %14,41'den %15,54’e yiikseldi. Ankette 2022 sonu
dolar/TL kuru beklentisi 16,13 olurken, 12 ay sonrasi igin 15,56'dan 16,852e
cikti. 2022 icin bliylime beklentisi %4,1'den %3,7'ye gerilerken, ankette 2023
biytime beklentisi %4,2 olarak agiklandi.

Aralik ayinda konut satislari hizli artti. Yillik bazda %113,7 artan toplam konut
satislari Aralik’ta 225 bin 503 adet olarak gerceklesti. ipotekli konut satislarinda
yillik bazda artis %209,3 olurken, diger satislarda artis %98,4'te kaldi. Bu sonug-
larla yil genelinde toplam satislar 2020 yilinin sadece %0,5 altinda kalirken, 1
milyon 491 bin 856 adetlik satisa ulasildi.

Kasim'da 6zel sektdriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu geri-
ledi. TCMB verilerine gore, 6zel sektoriin yurt disindan sagladig toplam kredi
borcu Ekim ayina gére Kasim'da 1,9 milyar dolar gerileyerek 159,6 milyar dola-
ra indi. Bununla birlikte, Kasim sonu itibariyla 1 yil icinde gerceklestirilecek olan
anapara geri 6demelerinin toplam 40,4 milyar dolar seviyesindeydi.

Hazine duizenledigi dort tahvil ihraciyla rekabetci olmayan teklifler dahil top-
lamda 12,5 milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestirdi. 25 Ocak 2023 vadeli iskontolu
tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %23,76 olurken, 5 yil vadeli sabit kupon
o6demeli tahvilin ihalesinde %26,34 seviyesinde gergeklesti. 8 Temmuz 2026
vadeli TLREF'e endeksli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %23,75, 13 Eylul
2028 vadeli degisken faizli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %21,57 oldu.
Dért ihalede de faizler benzer nitelikteki tahvillerin bir 6nceki ihraglarindan
daha yukarida olustu.

Haftalik frekansli veriler yeni yilin ilk haftasinda yabancilarin Tiirk finansal var-
liklarda satim yaptiklarini gésterirken, TCMB rezervlerinin geriledigini ortaya
koydu. Bankacilik sektort doviz tevdiat hesaplari gerilerken, mevduat ve kredi
hacminde doviz kuru gelismelerine bagl artislar yasandi. Bu dénemde kur
etkisinden arindirilmis verilerde hem kredilerde hem de mevduatlarda yavasla-
ma devam etti. TCMB'nin net dis varliklar 0,8 milyar dolar toparlanarak 13
Ocak itibariyla -0,1 milyar dolara ¢ikti. 13 Ocak verilerine gére TCMB'nin piyasa
ile yaptigi swap islemlerinin tutar 206 milyon dolar azalarak 48,4 milyar dolara
indi. TCMB'nin acik piyasa islemleri yoluyla piyasaya yaptigi net fonlama 13
Ocak tarihinde 6nceki hafta kapanisina gore 48,5 milyar TL azaligla 383,5 milyar
TL oldu. Depo islemleri dahil edildiginde ise 13 Ocak itibariyla toplam likidite
enjeksiyonu 54,0 milyar TL gerileyerek 442,2 milyar TL'ye indi.

Haftaya karisik baslayan Turk finansal varliklarda kiresel egilimlerle uyumlu
seyir devam etti. Borsa istanbul gésterge endeksleri hem TL hem de dolar
bazinda haftay: yikselislerle tamamlamaya hazirlaniyor. TL bazinda 6nceki
hafta kapanisina gére Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerde sirasiyla
%1,4 ve %1,5 yukarida seyrederken, 13 Ocak kapanisinda MSCI Tirkiye endeksi
dnceki hafta kapanisinin %3,6 (izerinde bulunuyor. ihalelerin oldugu giinlerde-
ki ylikselislere ragmen risk istahi iyilestigi donemde Ulke risk primi ve tahvil
faizleri hemen her vadede geriledi. TL ise dolar karsisinda %2,5, euro karsisinda
%1,7 deger kazanci ile kapanmaya hazirlaniyor.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 23.44 -27 70 70
5 Yillik 25.26 -47 -20 -20
10 Yillik 23.97 -58 -35 -35
TLRef 13.96 4 -26 -26
TCMB Agirlikh Ortalama 14.00 0 0 0

usD

5 Yillik 7.42 -25 0 0

10 Yillik 7.89 -17 15 15
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 550 -22 -8 -8

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 0.92 5 19 19
ABD-10 Yilhk 1.74 -3 23 23
Almanya-2 Yillik -0.59 -2 4 4

Almanya-10 Yillik -0.07 -4 11 11

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.30 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada kiresel giindem gorece sakin olacakken, salgina ve kisitlamated- @ Kiiresel tarafta kisa vadede salgin ve kisitlama tedbirlerine ek olarak sirket
birlerine yonelik haberlere ek olarak Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz karari ve bilancolarinin finansal piyasalarca yakindan izlenecegini degerlendiriyoruz.
ABD’deki sirket bilancolar nemli olabilecek. Orta vadede COVID-19 salgininda dérdiincii dalganin ekonomik etkilerine ek
olarak kiiresel toparlanmanin devamliligi ve enflasyondaki yiiksek seviyelerin
gelismis Ulke merkez bankalarini ne hizda sahin durusa yoneltebilecegi
onemli olmayi stirdirebilecek. Yurticinde ise kisa vadede TCMB faiz karari ve

Veri takviminde ABD'de Aralik ayi konut baslangiclari, insaat izinleri ve ikinci el
konut satiglari ile Ocak ayr New York ve Philadelphia Fed aktivite gostergeleri
bulunuyor. Cin'de 2021 dérduincii ceyrek biylmesi ile Aralik ayi sanayi tGretimi
ve perakende satislar agiklanacak. Euro Bolgesi'nde ise Aralik ayi nihai enflasyon
verileri ile Ocak ay1 6nc tiiketici gliveni 6nemli olacak.

ekonomi disi gelismelere yonelik haberler 5nemli olabilecek. Orta vadede ise
salginla birlikte jeopolitik gelismeler ve makro-finansal risklerin belirleyici
olmayi stirdiirecegini duistintiyoruz.

Yurtici gtindemin 6n sirasinda TCMB faiz karari bulunuyor. Beklenti TCMB'nin
faizleri deg@istirmeyecegi yoniinde olsa da enflasyon gértinimiine ve para politi-
kasi durusuna dair mesajlari 6nemli olacak. Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik ayi
butce gerceklesmelerini yayinlayacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
17 Oca Turkiye Butce Dengesi (milyar TL) Aralhk 32.0
18 Oca Japonya BolJ Faiz Karari Ocak -0.10%
18 Oca Turkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Kasim 5.5%
18 Oca Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi Ocak 25.1 29.9
18 Oca ABD New York Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 27.5 31.9
19 Oca Almanya TUFE (ayhk degisim) Aralk 0.3%
19 Oca Ingiltere TUFE (ayhk degisim) Arahk 0.7%
200ca Euro Bélgesi TUFE (aylik degisim) Aralk 0.4%
20 Oca Tirkiye TCMB Faiz Karari Ocak 14.00% 14.00%
200ca ABD Philadelphia Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 18.5 15.4
200ca ABD ikinci El Konut Satislari (milyon adet) Aralk 6.4 6.5
21 Oca Japonya Cekirdek TUFE (yillhik degisim) Aralik 0.6% 0.5%
21 Oca Turkiye Tuketici Gliven Endeksi Ocak 68.9
21 Oca Euro Bolgesi Tuketici Given Endeksi Ocak -9.0 -8.3




150 MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
Diinya e Gelismekte Olan Ekonomiler — T {(irkiye
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e  Hafta genelinde kiiresel hisse senedi piyasalarinda dalgali
bir seyir gézlendi. 13 Ocak kapanislarina gére MSCI gelis- 120
mekte olan ekonomiler endeksi 7 Ocak kapanis seviyesi- 110

nin %3,0 Gizerindeyken, MSCI diinya endeksindeki kazang
sadece %0,1 seviyesindeydi. MSCI Turkiye endeksinde 100
yukselis ise %3,6 idi.
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Dolar vs G-10, TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler

300 (31 Aralik 2019=100)
Hafta genelinde dolar dalgali bir seyir izlerken hem gelis- 250 Gelismekte Olan Ekonomiler
mis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ===Dolar/TL
karsisinda kayipla haftayi tamamlamaya hazirlaniyor. 14 DXY
Ocak giin icindeki fiyatlara gére Dolar endeksi &nceki hafta 200

kapanisinin %0,9 altindayken, gelismekte olan ekonomile-

rin para birimleri ortalamada %0,9 deger kazancina isaret

ediyor. Bu donemde TL'nin dolar karsisindaki deger kazan- 150
c1%2,5 seviyesinde.
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati (S)

4400 . 95
@ Bilesik Emtia Fiyati Endeksi e Brent (Sag Eksen)
4000 85
Geride birakmaya hazirlandigimiz haftada dolardaki zayifla-
ma emtia fiyatlarinda genel yayilmis yiikselislere yol acti. 3600 7
Brent tipi ham petrol fiyati %4'lin tizerinde ylkselerek 85 .
dolari asti. Ayni donemde Reuters/CRB bilesik emtia fiyati 3200
endeksi %3 ylkseldi. 55
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.30 itibariyla
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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