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Gecen Hafta

Haftalik Glindem
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Gecen hafta basinda Pfizer/Biontech tarafindan ydritulen asi gelistir-
me calismalarindaki sonuglarin %90 oraninda etkili oldugu haberi
kiresel olcekte riskli varliklari destekledi. Bu haber bazi uluslararasi
bankalarca 6nemli bir déniim noktasi olarak goriilse de diinyanin
yaygin bir sekilde asiya erisiminin ve salginin kontrol altina alinmasi-
nin zaman alacak olmasi kisa vadede temkinli olmayi gerektiriyor.

Bununla birlikte, gecen haftanin ortasindan itibaren vaka sayilarinda-
ki hizl artisin stirmesi ve beklentilerin altinda kalan makroekonomik
veriler nedeniyle finansal piyasalarda iyimserlik hiz kesti.

ABD'deki se¢im sonuclarina yonelik tartismalar slirse de sonraki giin-
lerde etkisi hafifledi. Son gilinlerde ABD Baskani Donald Trump'in
yaptigi aciklamalar Demokrat aday Joe Biden'in se¢imi kazandigini
kabul ettigine isaret ediyor.

Ote yandan, gelismis lilke merkez bankalarindan gelen mesajlar kisa
vadede artan yeni vaka sayilarindan dolayi zorlu gériinime dikkat
cekerken, ilave desteklere olan ihtiyacin siirdiiglinii yineledi.

ABD ve Cin aciklanan Ekim ay1 enflasyon verileri kirilgan bir tablo
cizerken, Euro Bolgesi'nde ekonomik aktiviteye iliskin veriler beklenti-
lerden hizli zayiflama isaretleri verdi.

Doviz Kurlarinda Haftalik Performanslar
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Bu dinamiklerle gegen hafta teknoloji sirketlerinin hisse senetleri
performanslari ayrissa da genel olarak yukselisler kaydedildi. Gegti-
gimiz hafta icinde dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri
karsisinda deger kazanirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinin ortalamasinda toparlanma gézlendi. Dolar disindaki
diger guvenli limanlara olan talep de dalgali seyretti. Hafta basinda
gelismis tilke tahvilleri hizl yukselirken, altin sert geriledi. Ancak
hafta ortasinda egilimler bir miktar terse déndu.

Onceki hafta sonu yasanan gelismelerin yol actigi belirsizliklerle
haftaya baslayan Turk finansal varliklar ise, yapilan bir dizi 5nemli ve
birbirini destekleyen agiklama ve karar ile hizl toparlandi.

ik olarak, TCMB Baskani Naci Agbal 19 Kasim tarihli Para Politikas
Kurulu (PPK) toplantisina kadar mevcut durum ve beklentiler g6z-
den gecirilerek gerekli adimin atilacagini séyledi. Béylece ara top-
lanti yapilip yapilmayacagina iliskin belirsizlik kalkarken, fiyat istikra-
ri temel amaci dogrultusunda tim politika araclarinin kararhhkla
kullanilacagi vurgulanarak olagan toplantida gli¢lii bir para politika-
st adimi sinyali verildi.

Ardindan Hazine ve Maliye Bakani olarak atanan Litfi Elvan enflas-
yonla micadele, mali disiplin, 6ngorilebilirligin artirimasi ve piyasa

MSCl Hisse Senedi Endekslerinde Haftalik Performanslar
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dostu doniisim programina odaklanilacagini ifade etti. Bu agiklama hafta genelinde dolar karsisinda %10,1, euro karsisinda %10,3 deger
da ekonomi politikalarinda dngoérilebilirligin artacagi beklentilerini kazandi. TL ve YP cinsi faizler tiim vadelerde gerilerken, iilke risk
destekledi. primi 124 baz puan azaldi.

Sonrasinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) yurt-

disi yerlesiklerle yapilan tiirev islem limitlerinde degisiklige giderek Bu Hafta
yatirimci algisini destekleyen normallesme adimlarini stirdiirdi.

Cumburbaskan R Tawvio Erdog ‘ y bir ds e  Yeni haftada ABD baskanlik seciminin kiiresel giindemdeki 6nemi
umnurbaskani Recep Tayylp trdogan, ekonomide yenibir doneme daha da azalabilecekken, COVID-19 salgini ve asi gelistirme calisma-
girildigini sdylerken, niimuzdeki dénemde ekonomi politikalarinda . . L o - .
" devi illet olarak act da olsa dod litikal lariile AB liderler zirvesi ve Brexit gériismeleri 6ne cikabilecek. Bu
?ere klyors; evlet ve mlv eto alra ac.| d'a é)ksa og.ru"po I.tl fa ?n uygu- hafta AB ile ingiltere arasindaki gériismelerde ilerleme kaydedilmesi
amaktan kaginimayacaginin aftini ¢izdi. Ekonomiyonetiminin ataca- bekleniyor. Makroekonomik veri akisinda ise ABD Ekim ayi peraken-
g1 adimlari destekleyecegini séyledi. Sonrasindaki giinlerde yaptigi e . o
gic " larda Cumhurbaskant Erdod il de satis, sanayi Urretimi, konut satis rakamlari ile Euro Bolgesi ve
'|ger|j?:|‘ ama akrl' 3“ uml ur T§ ’anl rI ogavn yat'|r|n|1 Zrtamlnl ylies ingiltere’de Ekim ayi enflasyon verileri izlenecek. Merkez Bankalari
tirmekicin gerekl duzenlemelerin yapilacagini yineled. cephesinde Tirkiye'nin yaninda Giiney Afrika ve Endonezya merkez

Hafta icinde uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari, bankalar ve bankalarinin faiz kararlari ile gelismis tilke merkez bankalar yetkilile-
medyadan gelen mesajlar ise 19 Kasim toplantisinin éniimiizdeki rinin yapacagi konugmalar takip edilecek.

doénem politikalarinin seyri agisindan déniim noktasi niteligi tasiyaca- e Yurticinde ise TCMB'nin PPK toplantisi ve faiz karari n planda ola-
9 belirtildi. cak. Piyasa beklentisi TCMB'nin bu toplantida %10,25 olan politika
Hafta genelindeki makroekonomik veri akisi ise ekonomik aktivitede faizini %15,00'a ¢ikaracagi ydniinde. TCMB'nin faiz artinminda bek-
tictincii ceyrekte kaydedilen toparlanmanin stirdiigiine isaret eder- lentileri karsilamamasi durumunda gecen haftaki iyimserlik terse
ken, piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Kasim ayinin ilk haftasina donebilir. Yeni haftada ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB)
yonelik veriler Turk finansal varliklara talebin zayif kaldigini teyit eder- Ekim ay1 merkezi y6netim biitce gerceklesmelerini yayinlayacakken,
ken, giinliik veriler déviz tevdiat hesaplarinda haftanin ilk yarisinda Hazine 4,2 milyar TL i¢ bor¢ geri 6demesi yapacak.

artislarin devam ettigini gésterdi. TCMB net dis varliklarinda ise sert e Kisavadede kiiresel giindemde asi gelistirme calismalari ve salginin

dists yasand. seyriyle birlikte ekonomik aktiviteye iliskin veriler izlenecekken, orta
Gecen hafta TCMB likidite kosullarini sikilastirmaya devam ederken, vadede ABD secim sonuglarinin diinya ekonomilerine yansimalari-
acik piyasa islemleriyle yaptigi fonlamanin ortalama faizi 44 baz puan nin énemli olacagini diisiintiyoruz. Turk finansal varliklar agisindan
artisla %14,56'ya yukseldi. kisa vadede TCMB faiz kararinin, orta vadede ise jeopolitik gelisme-

lerin ve makro-finansal riskleri dengelemek ve yatirimci algisini iyi-

Hafta genelinde Borsa Istanbul'daki yikselisler TL bazinda %10 civa- lestirmek Uizere atilacak adimlarin 6nemli oldugunu degerlendiriyo-

rinda olurken, dolar bazinda bunun iki kati hiza ulasti. MSCI diinya ve ruz

gelismekte olan ekonomiler endekslerinde haftalik ylkselisler sirasiy-
la %2,4 ve %1,0,'da kalirken, MSCI Turkiye'de yikselis %23,5 oldu. TL

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
16 Kas Tirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Ekim -29.70
17 Kas ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim 1.0% -0.6%
17 Kas ABD Perakende Satislar (ayhk degisim) Ekim 0.5% 1.9%
18 Kas  Euro Bolgesi TUFE (aylik degisim) Ekim 0.2% 0.1%
19 Kas Tirkiye TCMB Faiz Orani Karari Kasim 15.00% 10.25%
19Kas ABD Mevcut Konut Satislan (ayhk degisim) Ekim 1.4% 9.4%




Haftalik Gindem

Gectigimiz hafta hisse senetlerinde genele yayilan artislar
yasanirken, Turk hisse senetlerinde yikselisler cok daha
hizli oldu. MSCI diinya endeksi %2,4 yikselirken, MSCI
gelismekte olan ekonomiler endeksinde artis %1,0 oldu.
MSCI Turkiye'de artig ise %23,5'i buldu.

Dolar gectigimiz hafta gelismis diger ekonomilerin para
birimleri karsisinda gliclenirken, gelismekte olan ekonomil-
erin para birimleri karsisinda deger kaybetti. Hisse se-
netlerinde oldugu gibi doviz kurlarinda da TL daha gcli
bir performans ortaya koydu. Dolar endeksi %0,6 yukselir-
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimi %0,6 deger
kazand. TL ise dolar karsisinda %10,1 degerlendi.

Risk istahindaki toparlanmayla gelismis (lke tahvil faizleri
gerilerken, Turkiye'de tahvil faizlerinde hizli dususler
yasandi. Hem TL cinsi faizler hem de YP cinsi faizler ger-
ilerken, Ulke risk primi iyilesti.

MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
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145 Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler
13Kas Haftalik Degisim Ay Bagindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 13.93 -137 -106 215
5 Yillik 13.02 -169 -178 145
10 Yillik 12.33 -179 -227 12
TLRef 14.75 4 0 339
TCMB Agirlikli Ortalama 14.56 44 148 313
usb

5Yillik 5.34 -134 -154 -1
10 Yillik 6.23 -118 -132 0
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 399 -124 -155 117
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.18 2 3 -138
ABD-10 Yillik 0.89 7 3 -102
Almanya-2 Yillik -0.73 5 7 -14
Almanya-10 Yillik -0.55 7 8 -36
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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