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Geride kalan hafta

e  Geride kalan haftada kiresel risk istahi kirllgan bir seyir izledi. lerini %2,6'dan %2,7'e yukselttiler. Fed para politikasi faizleri-

. . . . .. nin 2022 sonunda 6nceki tahminlerine gore 1,5 ylizde puan
e Devam eden jeopolitik gerilime dair haber akisi, gelismis ekono- ) o
daha yukarida %3,4 olmasi bekleyen tyeler 2023 tahminlerini
%2,8'den %3,8’e revize ederken, 2024 yili tahminlerini %

2,8'den %3,4'e guincellediler. Fed Baskani Jerome Powell ba-

mi merkez bankalarindan gelen faiz artinmlari ve 6ntimuzdeki
doéneme dair mesajlar, kiiresel blyliime goriinimii ve enflasyo-

nist baskiya dair kaygilar, finansal piyasalarda risk istahina yon

L sin toplantisinda faiz artinminin hizlanmasinda gegen haftaki
veren ana unsurlar olmayi stirdtrda.

yiksek enflasyonun ve enflasyon beklentilerindeki artiglarin

 Fed piyasa fiyatlamalariyla uyumlu olarak para politikasi faizini etkili olduguna isaret etti. Temmuz toplantisinda faiz artirimi
75 baz puan artirarak %1,50-%1,75 diizeyine cikardi. Bilangosun- icin 50 ve 75 baz puanlik artirimlarin her ikisinin de masada
daki Hazine tahvili ve ipotekli menkul kiymetleri Mayis ayinda oldugunu belirtirken, diinkii toplantida 100 baz puanlik bir
aciklanan plan dahilinde azaltmaya devam edecegini belirtti. artinm seceneginin tartisiimadigini séyledi.

Uyelerden biri faiz artiiminin 50 baz puan olmasi yéniinde oy . . .

. . ¢ Ingiltere ve Isvicre’de merkez bankalari faiz kararlarini acikla-
kullanirken, Fed karar metninde %2'lik enflasyon hedefine ulas- o
e . . 3 . di. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini 25 baz puan
ma konusunda gti¢li bir taahhiide sahip oldugunun altini izdi. o ) )
. o . artisla %1,25 seviyesine cikardi. Banka bdylece art arda besin-
Ekonomik aktivitenin ilk ceyrekteki zayiflamanin ardindan hizlan- ] .
5 - - e ci toplantida faiz artirrmina gitmis oldu. Uyelerden 6'sinin 25
digini belirtirken, istihdam artiglarinin giiclii ve issizligin distik L s
. e baz puan artirim yoéniinde oy kullandigi gorilirken, kalan 3
seyrettigini hatirlatti. Enflasyonun, arz-talep dengesizlikleri, yiik-

. . Uye faiz artinminin 50 baz puan olmasi yéniinde oy kulland.
sek enerji fiyatlari ile genele yayilmis fiyat baskisini yansitarak ) ) o
. y . . . . e Karar metninde BoE, daha kalici enflasyonist baskilarin belirti-
yuksek kaldigina dikkat ¢ekti. Bununla birlikte Fed Gyeleri buyi-
L . o lerine karsi 6zellikle tetikte olunacaginin ve gerekirse tepki
me tahminlerini asagi, enflasyon ve para politikasi faizlerine ilis- )
olarak gliclu bir sekilde hareket edileceginin altini gizdi. Isvic-

re Merkez Bankasi (SNB) ise2007’den bu yana ilk kez politika
faizinde artisa gitti. SNB, faizlerin sabit kalacag beklentisine
karsilik politika faizini -%0,75'ten -%0,25'e cikard..

kin éngérilerini yukar yénde giincelledi. Uyeler 2022 yili biy-
me tahminlerini %2,8'den %1,7'ye, 2023 ve 2024 tahminlerini
sirastyla %2,2'den %1,7'ye ve %2,0'dan %1,9'a indirdiler. 2022 yili
cekirdek enflasyon beklentilerini %4,1'den %4,3'e, 2023 6ngori-
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Japonya Merkez Bankasi (BolJ), politika faizini beklentiler dahilin-
de degistirmeyerek -%0,10'de birakti. Banka, varlik alimlar ko-
nusundaki durusunda da degisiklige gitmedi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) para politikasi faizini beklentiler
dahilinde %12,75'ten %13,25'e cikardi.

ABD, iran'in petrokimya Uriinlerinin ihracatina yardimci olan Cin
ve Birlesik Arap Emirlikleri'nden bazi sirketlere ve bazi iranli fir-
malara yaptirim uygulama karari aldi. ABD Maliye Bakanhgi,
merkezleri Hong Kong'da bulunan iki sirkete, iran'da bulunan i
sirkete ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde bulunan dort sirkete yap-
tinm uyguladigini agiklad.

ABD’de Mayis'ta perakende satislarda strpriz azalis yasanirken,
Haziran ay1 New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi beklen-
tilerin altinda kaldi. Aylik bazda toplam perakende satislar %0,2
artis tahminlerinin aksine %0,3 azaldi. Ayni donemde perakende
satis kontrol grup %0,5 artis beklentilerine karsin yataya yakin
kaldi. Bununla birlikte, Nisan ayi verileri asagi yonde revize edil-
di. New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi ise Mayis ayinda-
ki-11,6'dan Haziran’da 3,0 olan tahminlerin altinda kalarak -1,2
degerini ald1.

ABD’de Mayis ayi UFE yillik enflasyonu beklentiler dahilinde ge-
riledi. Genel UFE aylik bazda %0,8 artarken, yillik enflasyon Nisan
ayindaki %10,9'dan %10,8’e indi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek
UFE’de aylik enflasyon %0,5 ile tahminlerin hafif altinda kalirken,
cekirdek UFE yillik enflasyonu %8,6'dan %8,3’e cekildi.

Bu gelismeler isiginda riskli varliklarda kirilganligin stirdiga,
genele yayillmis dusislerin yasandigi gozlendi. Blylime kaygilari
hisse senetlerinde son donemdeki kayiplari derinlestirirken, em-
tia fiyatlar farkhlasan oranlarda dusls kaydetti. Dolar endeksin-
deki yukselis hiz keserek devam ederken, kiresel faizler yiiksel-
di.

Turk finansal varliklar tizerinde kiresel gelismelere uyumlu ola-
rak baski stirdii.

Vergi gelirlerindeki gui¢li artisla merkezi yonetim biitcesi Ma-
yis'ta fazla verdi. Merkezi yonetim bitgesi toplam gelirleri Ma-
yis'ta %203,9 artarak 317,8 milyar TL olurken, toplam harcamalar
%47,3 artisla 173,8 milyar TL seviyesinde kaldi. Bu sonuclarla,
2021 Mayis'ta 13,4 milyar TL agik veren biitce dengesi 2022 Ma-
yis'ta 144,0 milyar TL fazla verdi. Gecen yil Mayis'ta sadece 575
milyon TL olan faiz disi fazla 161,9 milyar TL'ye cikt.

Sanayi Uretimi Nisan'da aylik bazda yataya yakin kalirken, yillik
bazda beklentilerin tizerinde artis kaydetti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis veriler toplam sanayi Gretiminin Mart'a
gore yatay kaldigini gosterirken, imalat sanayi tGretiminde %0,1

artisa isaret etti. Ayni ayda yillik bazda toplam sanayi tretimi
%10,8, imalat sanayi UGretimi %11,9 ile 6nci verilerin isaret
ettiginden daha gliclt geldi.

Nisan’da cari agiktaki genisleme hiz keserken, cekirdek den-
gedeki iyilesme siirdii. 2021 Nisan’da 1,5 milyar dolar olan
cari islemler agigi1 2022'nin ayni ayinda 2,7 milyar dolara ¢ikti.
Ayni donemde altin harig cari agik 1,5 milyar dolardan 2,3
milyar dolara yikseldi. 2021 Nisan’da 1,1 milyar dolar olan
altin ve enerji haric cekirdek cari fazla 2022 Nisan’da 4,0 mil-
yar dolara yukseldi.

Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu,
2021 yil sonuna gore 5,3 milyar dolar azalarak 163,7 milyar
dolara geriledi. Uzun vadeli borcun 5,5 milyar dolar azaldigi,
kisa vadeli borcun ise 218 milyon dolar artis kaydettigi gora-
liyor. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi
borcunun 1 yil icinde gerceklestirilecek olan anapara geri
o6demelerinin toplami ise 45,9 milyar dolar seviyesinde ger-
ceklesti.

10 Haziran haftasinda yabancilar Turrk finansal varliklarda
yeniden satisa gectiler. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden arin-
dinlmig verilerine gore, 10 Haziran haftasinda yurtdisi yerle-
sikler Turk hisse senetlerinde nette 316,1 milyon dolar karsili-
g1 satis yaptilar. Repo islemleri hari¢ devlet i¢ bor¢lanma se-
netlerindeki net satislari ise 85,0 milyon dolar karsiligi oldu.
Ozel sektér tahvil ve bonolarinda ise 7,2 milyon dolar karsili-
g1 alim yaptilar. Boylece ayin ilk haftasindaki net alimin ar-
dindan ikinci haftada 393,8 milyon dolar karsiligi satis yap-
mig oldular. Y1l basindan bu yana netteki satislari ise 4 milyar
616,7 milyon dolari buldu.

TCMB rezervleri gecen hafta geriledi. 10 Haziran haftasinda
TCMB altin rezervleri 445 milyon dolar artsa da doviz rezerv-
leri 672 milyon dolar azaldi. Béylece brit déviz rezervleri 227
milyon dolar azalisla 102,5 milyar dolara ¢ekildi. Net doviz
rezervleri ise ayni ddnemde 2 milyar 365 milyon dolar azalis-
la 8,2 milyar dolara indi.

Onceki hafta bankacilik sektériinde déviz tevdiat hesaplari
(DTH) azaldi. TCMB verilerine gore, 10 Haziran haftasinda
hanehalki DTH yaklasik 1,6 milyar dolar azalirken, tiizel kisiler
DTH yataya yakin kaldi. Euro/dolar paritesi ve altin fiyatlarin-
daki degisimlerden arindirnldiginda hanehalki YP mevduatin
1,3 milyar dolar gerileme kaydettigi, tiizel kisilerde ise YP
mevduatin 472 milyon dolar arttigi gorildi. S6z konusu do-
nemde yurtici bankalar ve yurtdisi yerlesikler DTH sinirl ar-
tislar kaydederken, hafta genelinde sektérde toplam DTH
yaklasik 1,5 milyar dolar azalarak 241,9 milyar dolara cekildi.
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Kiiresel Faizler
ABD-2 Yilhk
ABD-10 Yillik
Almanya-2 Yillik
Almanya-10 Yilhk

TCMB Agirlikh Ortalama

5 Yillik USD CDS (Baz puan) 849

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

% Baz Puan
26.06 25 109 332
23.22 -56 -310 -224
19.65 -271 -571 -467
14.51 50 176 29
14.00 0 0 0
10.85 -8 314 343
10.65 7 239 291
11 303 289
3.09 3 76 236
3.21 5 87 170
1.09 14 116 173
1.66 16 111 184
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Yeni hafta

Yeni haftada Rusya-Ukrayna arasindaki catismalar, iran’a y&-

nelik ABD yaptirimlarinin yansimalari ve gelismekte olan ilke
merkez bankalarinin yetkililerince yapilacak beyanatlar kire-
sel risk istahinda belirleyici olacak.

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarda veri akisi gérece hafif
olacak. Haftanin hemen basinda Cin Merkez Bankasi'nin faiz
karar 6nemli olacak. ABD'de konut satislarina dair veriler ile
kiresel dncu PMI verileri piyasalarca izlenecek gelismeleri

olusturuyor.

Yurticinde veri akisinin kisitl olacadi bir haftaya girilecek.
Bununla beraber dikkatler Persembe glinkii TCMB toplanti-
sinda olacak. PPK karari ve beraberinde gelecek agiklama

metni piyasalarca takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
20Haz Cin PBoC Faiz Karari (ana faiz orani) Haziran 3.70%
20 Haz Almanya UFE (aylik degisim) Mayis 1.5% 2.8%
21Haz ABD Mevcut Konut Satislari (ayhk degisim) Mayis -2.4%
23 Haz Kiiresel imalat PMI'lar (6ncii) Haziran

23 Haz Tirkiye TCMB Faiz Karari Haziran 14.00% 14.00%
24 Haz Turkiye imalat Sanayi KKO Haziran 78.0%
24 Haz Almanya Ifo is iklimi Endeksi Haziran 92.7 93.0
24 Haz ABD Yeni Konut Satiglari (aylk degisim) Haziran -16.6%
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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