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Gecen Hafta

Geride kalan haftada, piyasanin bir stiredir bekledigi olumlu gelismeler
gerceklesse de ABD ig siyasetindeki tartismalar ile COVID-19 salginina
yonelik kaygilar ve artan kisitlama tedbirleriyle kiiresel piyasalardaki
iyimserlik hiz kesti ve riskli varliklarda kirilgan bir seyir hakim oldu.

ABD’de yeni secilen Baskan Joe Biden 1,9 trilyon dolar blyikliginde
yeni bir mali paket agikladi. Paket hanehalkina 1.400 dolar tutarindaki
nakit destegi, 400 milyar dolarlik salginla miicadele ve asi dagitimina
ayrilan kaynagi ve 350 milyar dolarlik eyalet ve yerel yonetimlere yapi-

lacak destegi iceriyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell daha énceki varlik
alimlarini azaltma slirecinden ders alindigini ve bu nedenle boyle bir sey
olacaksa da ¢ok acik sekilde iletisiminin yapilacagini séyledi. Son olarak
Powell mevcut ekonomik tabloda sikilasma yoniinde bir adimi tartismak

icin cok erken oldugunu vurguladi.

Benzer sekilde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde
ABD secimleri, Brexit siireci ve agilamanin baslamasi gibi pekgok belir-
sizligin kalkmig olmasina ragmen parasal ve mali desteklerin siirmesi

gerektigine dikkat ¢ekti.

Almanya’da Basbakan Angela Merkel’in partisi Hristiyan Demokratik
Birlik Partisi (CDU) baskanhgina Kuzey Rehn Westfalya Eyaleti Bagbakani

Armin Laschet segildi.

ABD Bagkan Yardimcisi Mike Pence 25. ek maddeyi uygulamaya koyma-

Déviz Kurlarinda Haftalik Performanslar
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

yarak Baskan Donald Trump’i gérevden almazken, Temsilciler Meclisi
baskanin azline iliskin tasariyi kabul etti. Tasari Senato’ya gonderilir-
ken, yargilamanin 20 Ocak sonrasinda yapilabilecegi bekleniyor. Cum-
huriyetgi Senatoérlerin ne yonde tutum alacagi konusunda belirsizlik

ise devam ediyor.

Hafta icindeki makroekonomik veri akisi ise karisik bir tablo ortaya
koydu. ABD Aralik ve Euro Bolgesi Kasim ayi sanayi Uretimi verileri
beklentileri asarken, ABD’de perakende satis rakamlari tahminlerin
oldukga altinda kaldi. ABD Aralik ayi enflasyon rakamlari ise genel
olarak beklentiler dahilinde geldi. Cin’de dis ticaret rakamlari tahmin-
leri agarken, diger gelismekte olan ekonomilerdeki veriler beklentile-
rin altinda kaldi. Bu haftanin ilk giinli agiklanan verilere gore ise Cin
ekonomisi 2020 son geyrekte gorece gigli bir performans ortaya

koydu.

Bu gelismeler 1s18inda gegen haftayi hisse senetleri karisik bir seyirle
tamamlarken, giivenli limanlara olan talep toparlandi. Az sayidaki
sirket bilangolarinin beklentilerin altinda kalmasi da bu egilimde etkili
oldu. Altin satig baskisi altinda kalirken, dolar hem gelismis hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giglendi. Mer-
kez bankasi baskanlarindan gelen mesajlar ve risk istahinin hiz kes-

mesi gelismis ekonomi tahvillerine olan talebi bir miktar artirdi.

Yurtiginde makroekonomik veri akisinin yogun oldugu haftada Tiirk

finansal varliklarda bir stiredir gézlenen yiikselislerin kar realizasyonu

MSCI Hisse Senedi Endekslerinde Haftalik Performanslar
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olarak gorilebilecek satislar 6ne gikt.

Aralik ayi butge gerceklesmelerini agiklayan Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan 2020 biitgesindeki bozulmanin beklentilerin altinda
kaldigini ve 6nimiizdeki ddonemde mali disiplinden taviz verilmeyecegi-
ni soyledi. Bununla birlikte, ekonomi ve hukuk alanindaki reform giin-
demi ile ilgili yogun bir hazirlik doneminin geride birakildigini ve atila-
cak adimlarin yakinda paylasilacagini ifade etti. Tiirkiye’nin uzun do-
nemli strdirilebilir ve kaliteli biiylime yapisina kavusmasinin amaglan-
digini ve biyimenin istihdam olusturmasinin 6nemsendigini belirtti.
Cumhurbaskani Erdogan enflasyonla miicadele konusunda kararlilik
mesajlari verirken, salginin etkileri ile miicadelenin makro ve mali alan-

da atilacak adimlarla gliglendirilecegini ifade etti.

Kasim’da sanayi liretimi beklentilerin Gzerinde gelirken, detaylar salgin
kaynakli etkilerin bazi faaliyetlere olan talebi zayiflathgini ortaya koy-
du. Aralik ayi bitge gerceklesmeleri ok sert olmamakla birlikte ekono-
minin yavasladigina isaret etti. Ekim dénemi istihdam verileri kisa do-
nemli istihdam artisinin durdugunu ortaya koydu. Ocak ayi beklenti
anketinde katilimcilarin orta vadeli enflasyon 6ngorulerindeki ylkselis

ise hiz kesti. Kasim’da kisa vadeli dis borg stokunda artig stirdii.

Haftalik yayinlanan veriler ise 2021’in ilk haftasinda yabancilarin Turk
finansal varliklara ilgisinin yliksek oldugunu gosterirken, yurtigi yerle-
siklerin dovize olan talebinin bir miktar azaldigina isaret etti. S6z konu-
su dénemde TCMB rezervleri hafif gerilerken, glnlik veriler rezervler-
de gegen hafta hafif toparlanma yasanmis olabilecegini gosterdi.
TCMB’nin swap islem hacmi hafta basindaki 43,6 milyar dolardan 43,4
milyar dolara gerilerken, net dig varliklari 14 Ocak itibariyla 8 Ocak’taki
seviyesinin 0,2 milyar dolar lzerine 3,7 milyar dolar seviyesine ylksel-
di. Hazine’nin harcamalarindaki artig ve kredi ivmesinin zayiflamasiyla

sistemin fonlama ihtiyaci hafta genelinde 25 milyar TL geriledi.

Hafta iginde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,0
ve %2,4 oraninda gerilerken, MSCI Tirkiye endeksinde dusis %3,8’i
buldu. TL, dolar karsisinda %1,4, euro karsisinda %0,2 deger kaybetti.
Hafta genelinde TL ve dolar cinsi tahvil faizleri ve Ulke risk primi yiksel-
di.

Bu Hafta

Yeni haftanin giindemi bir miktar yogunlasirken, ABD’deki gelismeler
ile salgin ve Ulkelerdeki asilama faaliyetleri 6n planda olmay: siirdire-
cek. 20 Ocak’ta yeni segilen baskan Joe Biden yemin ederek gorevi
devralacakken, ilk 100 giinde atacagi adimlar konusunda verecegi
mesajlar 6nem tasiyor. Bununla birlikte, Biden’in gorevi devralma
slirecinde Donald Trump destekgilerinin gosteriler yapabilecegine
yonelik ihbarlar tlkede glivenlik dnlemlerinin artmasina yol agiyor.
Hafta icinde Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) ve Japon Merkez Ban-
kasi’'nin (BoJ) toplantilari ve faiz kararlari izlenecek. Veri takviminde
ise belli basli ekonomilerde Ocak ayina iliskin satin alma yoneticileri
endeksleri (PMI) Ocak ayi 6n sonuglari yayinlanacak. Kiresel finansal
piyasalarin giindeminde yer alacak diger bir konu ise sirketlerin 2020

son geyrek bilangolari olacak.

Yurtiginde makroekonomik veri akigi sakinken, glindemin 6n sirasinda
TCMB faiz karari yer alacak. TCMB’nin bu toplantida faizleri degistir-
mesi beklenmezken, enflasyon gériinimii ve 6niimizdeki dénem
para politikasi durusuna iliskin verecegi sinyaller 6nemli olacak. Ayri-
ca Hazine 2,3 milyar TL’si piyasaya olmak tzere toplamda 2,8 milyar
TL i¢ borg geri 6demesi yapacakken, 15 ay vadeli kuponsuz ve 5 yil

vadeli TLREF e endeksli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

Kisa vadede salginin seyri ve jeopolitik gelismeler dnemini koruyacak.
Orta vadede kiresel toparlanmanin seyri ve agilama ile salginin ne
hizda kontrol altina alinabilecegi konusundaki gelismelerin 6nemli
olacagini dlistintyoruz. Turk finansal varliklarin goreli performansi
acisindan ise kisa vadede TCMB’nin mesajlari ile jeopolitik gelismeler
o6nemli olacakken, orta vadede salgin ile birlikte makro-finansal risk-

lerin belirleyici olmayi siirdiirecegini degerlendiriyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
19 0ca Almanya ZEW Beklenti Endeksi Ocak 60.0 55.0
20 0ca Euro Bolgesi TUFE (aylik degisim) Aralik 0.3 -0.3
21 Oca Tirkiye Tiketici Glven Endeksi Ocak 80.1
21 Oca Tirkiye TCMB Faiz Orani Karari Ocak 17.00% 17.00%
21 0ca Euro Bolgesi ECB Faiz Orani Karar Ocak 0.00% 0.00%
21 0ca Japonya BolJ Faiz Orani Karar Ocak -0.10% -0.10%
22 Oca Tdrkiye S&P Tirkiye Degerlendirmesi
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler
150ca Haftalik Degigsim Ay Basindan Bu Yana 2019 Sonundan Bu Yana

TL % Baz Puan
Gecen hafta risk istahi kirillgan bir seyir izlerken, Fed ve ECB 2¥illk 14.76 / 20 298
o . o (5 Villk 13.67 32 50 210
yetkililerinden gelen mesajlarla  gelismis Glke tahvil |10y 13.43 2 53 122
faizlerinde yukselis hiz kesti. Ancak Turkiye’nin TL ve |TLRef 16.72 -76 -125 536
yabanci para cinsi faizleri ile tlke risk primi yiikseldi. TCMB Agrlikii Ortalama 17.00 0 3 557
usb
5 Yillik 4.82 2 27 -53
10 Yillik 5.93 22 35 -30
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 328 21 29 46
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 0.14 0 2 -142
ABD-10 Yillik 1.10 -1 19 -81
Almanya-2 Yillik -0.72 -2 -1 -12
Almanya-10 Yillik -0.54 -3 3 -36
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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