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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta dalgali bir seyir izledi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD ile ¢ok fazla ticaret yapmayan 150'den
fazla tilkeye glimrik vergisi oranlarinin %10 veya %15 olabilecegini
bildiren mektuplar génderecegini séyledi. ABD'de Haziran ayi enflasyon
verileri agiklanirken, tarifelerden etkilenen alt kalemlerdeki hizli artis
dikkat cekti. Bazi ABD Merkez Bankasi (Fed) tyeleri tarife kaynakli enflas-
yon Uzerindeki yukari yonli riskler nedeniyle politika faizini bir stire
daha mevcut seviyesinde tutmanin uygun oldugunu ifade ederken, bazi
diger Uyeler Fed'in faiz indirimleri icin cok uzun siire beklememesi ge-
rektigini vurguladi.

ABD’de Haziran ayi enflasyon verileri yayimlandi. TUFE Haziran'da bir
onceki aya gore %0,3 artarken, yillik enflasyon %2,4'ten %2,7'ye cikt.
Cekirdek TUFE'de aylik artis %0,2 ile tahminlerin altinda kalirken, yillik
cekirdek TUFE %2,8'den %2,9a yiikseldi. Haziran ayinda Uretici fiyat
endeksi (UFE) bir 6nceki aya gére sinirli degisim gdsterirken, tretici fi-
yatlarinda yillik enflasyon %2,7'den %2,3'e geriledi.

ABD'de Haziran ayinda sanayi Uretimi ve perakende satislar aylik bazda
artis gosterdi. Sanayi Uretimi bir 6nceki aya gore %0,3 ylkselirken, Mayis
ayl rakamlari da yukari yonli giincellendi. Perakende satislar bir dnceki
aya gore %0,6 yikselerek, %0,1 olan tahminleri geride birakt.

Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi Mayis ayinda beklentilerin Gzerinde
yukseldi. Sanayi Uretimi Mayis'ta aylik bazda %1,7 artis kaydederken,
Nisan ayi verileri de yukari yonli glincellendi.

Almanya’da yatinmci gliven endeksi Haziran ayinda toparlanmayi siir-
dirdi. ZEW yatirimci gliven endeksi Temmuz'da 47,5'ten 52,7'ye ¢ikarak
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beklentileri asti. Mevcut kosullar alt endeksi de -72,0'dan -59,5'e
yukseldi.

Gin'de ikinci ceyrek biiylime verileri tahminlerin tizerinde geldi. ikin-
ci ceyrekte biylime yillik bazda %5,2 seviyesinde gerceklesti. Ulkede
ayrica Haziran ay1 ekonomik aktivite verileri yayimlandi. Buna gore
sanayi Uretimi ve perakende satislar aylik bazda sirasiyla %6,8 ve
%4,8 yukselis kaydetti.

Cin'de Haziran ayinda hem ithalat hem de ihracatta yillik bazda yuk-
selis kaydedildi. Haziran ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni ayina
gore %5,8, ithalat da %1,1 artti. Bu sonuclarla dis ticaret fazlasi 114,8
milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Japonya'da Haziran ayinda ¢ekirdek yillik enflasyonda dustis goral-
di. Cekirdek yillik enflasyon Haziran'da %3,7'den %3,3'e geriledi.

Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde dalgali bir seyir
izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 17
Temmuz itibariyla nceki hafta kapanisinin %1,0 tizerindeyken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 artis gergeklesti. Bu
hafta ABD ve Almanya tahvil faizlerinde dalgali bir seyir géraldu.
Dolar endeksi ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birim-
lerinde ortalamada deger kaybi goruldi. Ham petrol fiyati haftayi
sinirl dustisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir seyir goruldu.

Turk finansal varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Merkezi yonetim blitce acigi Haziran'da gectigimiz yilin ayni ayina
gore genisleme kaydetti. Haziran'da yillik bazda gelirler %53,8 artisla

Hisse Senedi Endekslerinde 11-17 Temmuz Donemi Performanslar

I 10% MSCI GOE
I 0,9%

MSCI Asya Pasifik

s 0,7% MSCI Kuzey Amerika

0,4% MSCI GOE Avrupa
. o P
Dolar/Brezilya Reali -0,2% I
I 03% MSCI Diinya
JP Morgan GOE Para Birimleri -0,2%
I 03% MSCI Latin Amerika
GBP/USD -0,4% I
-0,2% MSCI Tiirkiye
Euro/Dolar 0,49 - . !
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,2% [ IEEEEG— -10% [— MSCI Avrupa
2% 1% -1% 0% 1% 1% -2% -1% -1% 0% 1% 1% 2%

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 14:02 itibariyla

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

www.tskb.com.tr

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

T: +90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
E: info@tskb.com.tr [J[F




Haftalik Gindem

909,4 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %25,6, faiz giderleri
de %177,7 yukselis gosterdi. Boylece toplam giderler %43,1 artisla 1
trilyon 239,6 milyar TL olarak gerceklesti. Haziran'da toplam biitce acig
330,2 milyar TL olurken, faiz disi denge de 54,5 milyar TL acik verdi.
Haziran sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk alti ayinda bitce gelirleri
yillik bazda %46,1, harcamalar da %43,7 oraninda artislar kaydetti. Top-
lam butce acigi 2024 yilinin ayni ddnemindeki 747,2 milyar TL'den
980,5 milyar TL'ye yiikselirken, faiz disi denge 172,8 milyar TL agiktan
131,0 milyar TL fazlaya dénda.

Mayis ayinda hizmet liretim endeksi yiikselis kaydetti. Endeks Mayis'ta
ayhk bazda %1,2 artis gosterdi. Endeksin alt kirlimlarinda da genele
yayilan bir yiikselis gerceklesti.

TCMB Mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini acikladi. Buna gore,
kisa vadeli dig bor¢ stoku Mayis sonu itibariyla bir 6nceki aya gore 1,9
milyar dolar artarak 170,3 milyar dolara ¢ikti. Orijinal vadesine bakil-
maksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg¢ stoku ise Mayis ayi
itibariyla 222,3 milyar dolar olarak gerceklesti.

Temmuz ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis stirdi. 11
Temmuz haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,8
milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 0,1 milyar dolar ylkselis goster-
di. Boylece brit rezervler 166,2 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net
rezervler de 11 Temmuz haftasinda 57,5 milyar dolardan 59,8 milyar
dolara yukseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 11 Temmuz haftasinda hisse
ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden

arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 11 Temmuz'da biten
haftada 178,3 milyon dolar karsiligi Turrk hisse senedi alimi yapar-
ken, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DIiBS) portfdylerini 493 mil-
yon dolar azalttilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki 13,7
milyon dolarlik alimla beraber toplamda 301,0 milyon dolarlik Tuirk
finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu
yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu
451,3 milyon dolar artmis oldu.

11 Temmuz'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 1,4 milyar dolar artis gésterdi. TCMB'nin verile-
rine gore, haftalik bazda parite etkisinden arindiriimis hanehalki YP
mevduati 0,1 milyar gerilese de, tiizel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,5 milyar dolar yukselis kay-
detti.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta karisik bir
seyir izledi. 17 Temmuz itibaryla MSCI Turkiye endeksi haftalik baz-
da %0,2 disus gosterdi. Hafta icinde Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde yukselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur
karsisinda hafta boyunca inisli ¢cikish bir grafik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 41,31 38 -390 75
5 Yilhk 36,81 64 -164 371
10 Yilhk 32,08 17 -173 304
TLRef 45,70 14 -48 -309
TCMB Agirhikh Ortalama 46,00 0 0 -213
usbD

5 Yilhk 6,77 14 -10 9
10 Yilhk 7,51 11 -11 4
5Yillik USD CDS (Baz puan) 286 2 -16 26
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,89 -3 -5 -37
ABD-10 Yilhk 4,44 1 4 -14
Almanya-2 Yillik 1,86 -5 1 -23
Almanya-10 Yillik 2,70 1 20 33
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz ®  Yurticinde dntimtizdeki hafta TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)

kararini agiklayacak. Ayrica, gelismis tlkelerin Temmuz ayi 6nci faiz karari 6n planda olacak. Bunun yani sira, Haziran ayr merkezi
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri, ABD Haziran ayi konut yonetim borg stoku, Temmuz ay! tiiketici gliven endeksi ve imalat
piyasasi rakamlari ile Almanya Temmuz ayi is iklimi gliven endeksi sanayi kapasite kullanim orant ile sektorel gliven endeksi verileri
takip edilecek. yayimlanacak.

e  25Temmuz Cuma glinii piyasalar kapandiktan sonra, uluslararasi
kredi derecelendirme kuruluslari Moody'’s ve Fitch'in Turkiye kredi
notu degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
21 Tem  Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz
21 Tem  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Haziran 11064,0
23Tem  Tarkiye Tulketici Glven Endeksi Temmuz 85,1
23Tem ABD ikinci El Konut Satislari (aylik degisim) Haziran 0,8%
24Tem  Euro Bolgesi imalat PMI Temmuz 49,7 49,5
24Tem  Turkiye TCMB Faiz Karari Temmuz 43,5% 46,0%
24Tem  Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karar Temmuz 2,0% 2,0%
25Tem  Tirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlari Temmuz 74,6%
25Tem Almanya Ifo is iklimi Giiven Endeksi Temmuz 89,2 88,4
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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