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Gec¢en Hafta

e  Geride kalan haftada kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izledi.

e Haftaicinde aciklanan veriler kiiresel ekonomide toparlanmanin
sturdliguni teyit etse de delta varyanti ile bazi ekonomilerde COVID-
19 yeni vaka sayilarindaki hizlanma ve bazilarinda kisitlama tedbirle-
rinin artirilmasi riskten kagisa yol acti. Jeopolitik belirsizliklere dair
haber akisi gérece sakinken, merkez bankalarindan gelen iimli me-
sajlar ve sirket bilangolarinin beklentilerin tGzerinde gelmesi risk ista-
hindaki zayiflamayi sinirladi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen ulkede bir-iki ay daha yiiksek enflas-
yon yasanacagini ifade ederek, enflasyonun gegcici karakterli oldugu-
na vurgu yapti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell
enflasyonun rahatsiz edici seviyelere gelmesine ragmen Fed'in ABD
ekonomisini destekleyici nitelikteki durusunu savundu. Bununla
birlikte Powell enflasyonun belli alanlarda odaklandigini ve riskleri
anlamaya calistiklarini séyledi. St Louis Fed Bagkani James Bullard
varlik alimlarinin azaltmaya baslanabilecegini séylerken, Chicago
Fed Bagkani Charles Evans issizligin diismesi durumunda para politi-
kasinda degisimin yil sonunda gerceklesebilecegini ve faiz artislari-
nin 2024 veya biraz daha erken yasanabilecegini belirtti.

e ABD'de Haziran ay: tiiketici enflasyonu beklentileri asarken, sanayi
Uretimi ve perakende satislar karisik bir tablo ortaya koydu. Genel
tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) Haziran’da bir 8nceki aya gére %0,5
olan beklentilerin Gzerinde %0,9 artarken, yillik enflasyon Mayis
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ayindaki %5,0'dan %5,4’e yiikseldi. Gida ve eneriji haric cekirdek
TUFE aylik enflasyonu %0,9 ile %0,4 seviyesindeki tahminleri
asarken, yillik cekirdek enflasyon %3,8'den %4,5'e ciktl. Bununla
birlikte tilkede sanayi tretimi Haziran’da aylik bazda %0,6 olan
beklentilerin altinda %0,4 artarken, Mayis verileri asagi yonde
glincellendi. Toplam perakende satislar Haziran’da bir 6nceki aya
gore %0,4 olan beklentilerin 6tesinde %0,6 gerilerken, peraken-
de satis kontrol grupta aylik bazda %0,4 olan tahminlerin {izerin-
de %1,1 artis yasandi. Michigan Universitesi tiiketici gliven en-
deksi Haziran'daki 85,5'ten Temmuz'da 86,5'e yiikselecegi bek-
lentilerinin aksine 80,8’e diistii. Temmuz ay1 New York Fed imalat
sanayi aktivite endeksi Haziran'daki 17,4'ten 43’e yikselirken,
Philly Fed aktivite endeksi 30,7'den 21,9'a indi.

Cin'de biylime hiz keserken, Haziran ayi perakende satis ve sa-
nayi Uretimi beklentilerin tizerinde artisa isaret etti. Gayri safi
yurtici hasila (GSYH) ikinci ¢eyrekte bir 6nceki doneme gore %1,3
buyurken, yillik biyime hizi ilk ceyrekteki %18,3'ten %7,9'a indi.
Haziran'da yillik bazda sanayi tiretimi %7,8 olan tahminlerin (ize-
rinde %8,3 biylrken, perakende satislarda artis %12,1 ile beklen-
tileri asti. Bununla birlikte, Haziran’da ihracat yillik bazda %23,1
olan beklentileri alarak %32,2 artarken, ithalatta artis %36,7 sevi-
yesinde gerceklesti. Bu sonuglarla Haziran'da dis ticaret fazlasi
44,2 milyar dolar olan tahminleri asarak 51,5 milyar dolar oldu.

Japon Merkez Bankasi (BoJ) faizleri degistirmezken, tahminlerin-
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Haftalik Gindem

de glincellemeye gitti ve yesil tahvil alimina gidecegini aciklad.
Beklentiler dahilinde BoJ -%0,1 olan politika faizini %0,0 olan 10
yillik tahvil faizi hedefini sabit tuttu. Bununla birlikte BoJ 2021 yilina
iliskin biylime beklentisini asagi cekerken, 2022 yili igin bliylime
beklentisini ylkseltti. Ayrica BoJ bu yil baslayacagi ve 2030 yilina
kadar siirdiirecegdi yesil ve stirdirilebilir tahvil alim programinin
genel cercevesini agikladi.

Hafta sonu yapilan toplantida Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii
(OPEC) ve mttefikleri 1 Agustos'tan sonraki glinlik ham petrol
arzini 400 bin varil artirma konusunda anlagma sagladi.

Bu ortamda gelismis ekonomilerin hisse senetleri haftayi diistisle
tamamlarken, gelismekte olan ekonomilerin bir kisminda yiikselis-
ler yasandi. MSCI Kuzey Amerika ve Avrupa endekslerinin her ikisi
de %1,1 diserken, MSCI gelismekte olan ekonomiler endeksi %1,7
yukseldi. Bu sonuglarla MSCI diinya endeksinde gerileme %0,9'da
kaldi. Glivenli liman arayislariyla gelismis Ulke tahvil faizlerinde ge-
nele yayilan duslsler gozlense de dolar endeksinde %0,6 yukselis
yasandi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ayrisma
yasanirken, ortalamada yatay kapandilar. Altin fiyatlarinda ihmh
yukselis yasanirken, haftaya yukselisle baslayan ham petrol fiyatlari
kazanclarini geri verdi ve haftalik bazda %2,6 diistu. Diger emtia
fiyatlarinda ve kripto para birimlerinde de satislar 6ne cikti.

Makroekonomik yogun veri akisinin, TCMB faiz kararinin ve Hazi-
ne'nin bor¢lanmalarinin izlendigi gecen haftada Turk finansal var-
liklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) %19,0 olan haftalik repo faizini
beklentiler dahilinde degistirmedi. Asilamanin hizlanmasinin kiire-
sel ekonomideki toparlanmayi destekledigini teyit ederken, asila-
mada ilerleme kaydeden ekonomilerin kisitlamalari hafiflettigine
dikkat cekti. Bu nedenle kiiresel toparlanmadaki hizlanmanin mali-
yet artislariyla birlikte enflasyonist riskleri artirdigini yineledi. Karar
metninde TCMB ikinci ceyrekteki i¢ ve dis talep gelismelerine dair
degerlendirmelerini aynen korudu. i¢ talepte bir miktar ivme kaybi-
na dikkat ¢cekerken, dis talebin gliciini korudugunu yineledi. Asila-
manin yayginlasarak hizlanmasi sayesinde daha dengeli bir ekono-
mik faaliyet olacagi degerlendirmesine de tekrar yer verdi. Bununla
birlikte TCMB, ticari kredilerin ilimh seyrine karsin agilma donemin-
de ertelenen talebe bagl olarak tiiketici kredilerinde artis oldugunu
ve alinan makro ihtiyati tedbirlerin etkilerinin izlenecegini séyledi.
Olumlu dis talep kosullari ve uygulanmakta olan siki para politikasi-
nin cari islemler dengesini pozitif etkiledigini 6ne suirerek gticlt
ihracat artisi ve turizmdeki canlanmayla yilin geri kalaninda cari
islemler hesabinin fazla vermesini bekledigini sdyledi. Karar met-
ninde TCMB, yonetilen/ydnlendirilen fiyatlardaki artiglari ile agiima-
nin etkisiyle yaz aylarinda enflasyonda gorilebilecek oynakliklari
enflasyon goriiniimi ve beklentiler tizerinde risk olusturabilecek
yeni unsurlar olarak ekledi. Ayni zamanda, Nisan Enflasyon Raporu
tahmin patikasindaki belirgin dislis saglanana kadar mevcut para

politikasi durusunun kararhlikla strdirilecegini yineledi.

Sanayi iretimi Mayis'ta aylik bazda artarken, baz etkisi nedeniy-
le yillik bazda artis hizi yavagladi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirlmis verilere gore, Mayis ayinda sanayi tiretimi bir dnceki
aya kiyasla %1,3 artarken, yillik bazda %40,7 artig kaydetti. Arin-
dirllmamis veriler ise yillik bazda toplam sanayide yillik olarak
%39,5 buylimeye isaret etti. Yillik biiylime oranlari Mayis ayinda
bir dnceki aydaki seviyelerine gore daha yavas bir tempoya isa-
ret etse de Ui¢ aylik ortalamalar sanayi iretiminin glictini koru-
dugunu ortaya koydu. Ayrica momentum gostergeleri Mayis'ta
toparlanma gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis tg¢ aylik
ortalama Uretim gostergelerindeki aylik artis Nisan'daki
%0,1'den %0,4’e yikseldi. Bu donemde genis ekonomik siniflan-
dirmada ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Mayis ayinda bir dnceki
aya gore sermaye mali tretimi (%2,1) ve dayanikli tiiketim mali
Uretimi (%1,0) daralirken, ara mali Gretimi (%3,9), dayaniksiz
tiketim mali Giretimi (%0,7) ve enerji Gretimi (%0,2) artti. Pek
¢ok faaliyet kolunda aylik bazda biyime yasanirken, bazi faali-
yetler kiiresel tedarik stireclerindeki aksakliklari yansitti. Mayis'ta
faaliyet kollarinin sadece %29'unda tretim aylik bazda daralir-
ken, yillik bazda bliylime sadece bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Grinlerin imalatinda gézlenmedi.

Perakende satis ve ciro endeksleri Mayis'ta yillik bazda hizli ar-
tarken, aydan aya performanslarda ayrisma gozlendi. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis verilere gore Mayis'ta perakende
satislar bir dnceki aya kiyasla %6,1 azalirken, gecen yilin ayni
donemindeki seviyesinin %27,0 lGzerinde gerceklesti. Mayis'ta
kisitlama tedbirlerinin etkisiyle posta veya internet lizerinden
harcamalar bir 6nceki aya gore %3,9 artarken, gida, icecek ve
titiinde ayhk bazda %6,1 azalis gerceklesti. Diger harcama
gruplarinda ise yillik bazda kaydedilen yiiksek oranl artislara
karsin aylik bazda belirgin disiisler gézlendi. Bununla birlikte,
Mayis'ta toplam ciro endeksi bir dnceki aya gore %3,3 artarken,
yillik bazda %78,4 nominal biiyiimeye isaret etti. iktisadi faaliyet
kollarina bakildiginda aylik bazda sanayide ciro %4,9 artarken,
ingaatta ciro artisi %6,0't buldu. Ayni dénemde hizmetlerdeki ve
ticaretteki ciro artislar sirastyla %1,5 ve %2,4 oldu.

Mayis ayinda istihdamda azalis stirerken, igsizlik orani issiz sayisi
ve isgucline katilimdaki gerileme ile siirpriz bir sekilde geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Nisan ayinda %13,8
olan issizlik orani Mayis'ta %13,2 seviyesinde gerceklesti. S6z
konusu dénemde issiz sayisi bir dnceki aya gore 265 bin kisi
azalarak 4 milyon 237 bin kisiye, isgticine katilim orani
%A51,3'ten %50,5'e indi. Arindinlmamis verilerde issizlik orani ise
2020'nin Mayis ayina gore 0,2 yuzde puan azalarak %12,6'ya
indi. Faaliyet kollarina gore bakildiginda, Mayis ayinda aylik
bazda istihdam tarimda 312 bin kisi, sanayide 57 bin kisi azald!.
Bununla birlikte, insaatta 24 bin kisilik istihdam artisi kaydedilir-
ken, Mart ve Nisan'daki azalislarin ardindan hizmetlerde istih-
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dam 129 bin kisi artti. Bu sonuglarla toplamda Mayis'ta istihdam
216 bin kisi azaldi. Tamamlayici issizlik gostergelerinde genele
yayilan gerilemeler yasandi. Buna gore, zamana bagli eksik istih-
damdakilerin dahil oldugu issizlik orani Nisan'daki %19,9'dan
Mayis'ta %19,3’e indi. issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik
orani %21,9'dan %21,7'ye, en genis tanimli issizlik orani olan atil
isglicli orani ise %27,4'ten %27,2'ye geriledi. Ote yandan, kadin
ve erkeklerde istihdam Mayis'ta ters yonde hareket etti. S6z ko-
nusu donemde mevsimsellikten arindirilmig verilere gore erkek-
lerde issizlik orani %12,9'dan %12,2'ye, kadinlarda %15,7'den
%15,5'e indi. Ancak kadinlarda istihdam 332 bin kisi azalirken,
erkeklerde 117 bin kisi artti. Mayis ayinda kadin istihdami hemen
her faaliyet kolunda azalirken, erkeklerin istihdami insaat ve hiz-
metlerde artis kaydetti.

Mayis ayinda 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu
artarken, kisa vadeli dig borg stoku yeni bir zirve seviyesine ¢ikt.
Mayis ayinda 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi
borcu, Nisan ayina goére 3,9 milyar dolar artarak 175,6 milyar do-
lara cikti. Kisa vadeli kredi borcunda artis 26,2 milyon dolarda
sinirh kalirken, uzun vadelilerde artis dikkat ¢ekti. Mayis sonu
itibariyla 6zel sektoriin gelecek 12 ayda yapacagi anapara 6de-
mesi ise 42,6 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Mayis ayinda
merkez bankasi ve reel sektoriin kisa vadeli borcundaki gerile-
meye ragmen bankalarin borcundaki artisla toplamda kisa vadeli
borg stoku 173 milyon dolar artarak 144,9 milyar dolara yiikseldi.
Orijinal vadesine bakilmaksizin gelecek 12 ayda 6denecek dis
borg¢ stoku ise Mayis ayi itibariyla 189,4 milyar dolarken, bunun
17,3 milyar dolan Turkiye'de yerlesik bankalarin ve 6zel sektoriin
yurt disi subeleri ile istiraklere olan borclarindan olusuyor.

Gegen hafta Ekonomi Reformlari kapsaminda adimlar atilmaya
devam etti. Resmi Gazete'de yayinlanan kararla Ekonomi Reform
Paketi'nde yer alan Varlik Yonetim Sirketlerinin (VY$) kapasitesi-
nin gliclendirilmesine yonelik eylemler kapsaminda varlik yone-
tim sirketleri icin yasal altyapi olusturulmasi yoniinde adim atildi.
Buna gore, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
g0Ozetim ve denetimine tabi tiim banka ve banka disi mali kuru-
luglar ile para - sermaye piyasalari ve sigortacilik alaninda faaliyet
gosteren kuruluslarin sadece donuk alacaklarinin degil canli ala-
caklarinin da varlik yonetim sirketlerine satabilmesinin 6ni acil-
di. Ayrica projeye dayali menkul kiymetler, bunlarin ihraci ve
proje finansman fonlarinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin esasla-
ri diizenleyen Sermaye Piyasasi Kurulu tebligi Resmi Gazete'de
yayimlandi. Béylelikle kamu projelerinin sermaye piyasasi aragla-
riyla finanse edilebilmesine yonelik diizenleme getirilmis oldu.

Asgari Ucretle calisan iscilere destek saglanmasi kararini da ice-
ren torba kanun teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi.
Sektor ayrimi yapilmaksizin, calisanlar icin 6denecek sigorta pri-
minden dusulerek aylik 75 lira asgari licret destegdi saglanacak.
S6z konusu destegin finansmaninin issizlik Sigortasi Fonu’ndan

karsilanacagini agikladi. Toplamda 1,4 milyon isletmeye 6,2
milyar lira destek saglanacak. Destekten 9,3 milyon sigortali-
nin faydalanacagi 6ngoruliyor.

Gelirlerdeki glcli performansa ragmen, Haziran’da merkezi
yonetim biitcesinde genel ve faiz disi acik artis kaydetti. Mer-
kezi yonetim bitcesi toplam gelirleri Haziran 2021'de 2020’nin
ayni dénemine gore %33,3 artarak 88,3 milyar TL'ye cikarken,
toplam harcamalar ayni dénemde %32,4 artisla 113,4 milyar
TL seviyesinde gerceklesti. Boylece genel biitce acigi 2020
Haziran’'daki 19,4 milyar TL'den Haziran 2021'de 25,0 milyar
TL'ye yikseldi. Ayni donemde faiz disi acik 13,1 milyar TL'den
15,6 milyar TL'ye genisledi. Haziran’da vergi harig gelirlerdeki
toparlanmaya karsin, vergi gelirlerinde karisik bir tablo ortaya
cikti. Ayni dénemde faiz disi giderlerde artis bir miktar hiz kes-
se de faiz giderlerinde artis oldukga gii¢li gergeklesti. Haziran
sonuclanyla birlikte, ilk yarida biitce gelirleri i¢ talep yavasla-
manin sinirl kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin iki
katindan da fazla artis kaydetti. Gelirler yillik bazda %38,5 ar-
tarken, harcamalarda yillik bazda artis %17,4 oldu. Boylece
2020 Ocak-Haziran déneminde 109,5 milyar TL olan biitce
ac1g1 2021'in ayni doneminde 32,5 milyar TL oldu. Ayni déne-
minde 38,2 milyar TL acik veren faiz disi denge 58,3 milyar TL
fazla verir noktaya geldi.

Hazine hafta icinde Temmuz ayi stratejisi dogrultusunda yo-
gun bir borclanma programi izledi. 2 yil vadeli sabit kupon
o6demeli tahvilde %18,9 ortalama bilesik faiz ile rekabetgi ol-
mayan teklifler dahil yaklasik 4,1 milyar TL i¢ bor¢lanma ger-
ceklestirdi. 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ile rekabetci
olmayan teklifler dahil toplamda 7,0 milyar TL bor¢lanirken,
ihalede bilesik reel faiz %3,17 seviyesinde olustu. Sabit kupon
odemeli 2 yil vadeli kira sertifikasi ihracinda ise toplama 1,1
milyar TL borg¢landi. 2 yil vadeli dolar cinsi tahvil ve kira sertifi-
kasi ihraglarinda ise toplamda 2,5 milyar dolar bor¢landi.

Haftalik aciklanan veriler 9 Temmuz haftasinda Tiirk finansal
varliklara yabancilarin ilgisinin gli¢li oldugunu ve TCMB re-
zervlerinde hizl artis yasandigini ortaya koydu. TCMB'nin net
dis varliklari 9-14 Temmuz déneminde 0,2 milyar dolar artisla
9,7 milyar dolara yiikselirken, gecen hafta TCMB'nin piyasa ile
yaptigi swap islemlerinin tutari 44,5 milyar dolardan 44,8 mil-
yar dolara yiikseldi. TCMB'nin acik piyasa islemleri yoluyla
piyasaya yaptigi net fonlama ise 9 Temmuz tarihine gére 28,5
milyar TL azalarak 267,8 milyar TL'ye indi.

Bu ortamda Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu
performanslar kaydetti. Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerin-
de sirasiyla %1,1 ve %1,2 gerilerken, MSCI Turkiye endeksi
haftayi yataya yakin tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizle-
rinde gerileme gozlenirken, TL dolar karsisinda %1,5, euro
karsisinda %2,2 deger kazandi.
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Bu Hafta

Yeni haftada asilama ve salgin ile ilgili haberlere olarak, Avru- nemde dayanikli tiiketim mali harcama dusiincesi disindaki
pa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, bazi gelismis ekonomiler- alt endekslerin hepsinde kayda deger dususler yasandi.
deki satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Temmuz ay1 oncii

e Kisa vadede makroekonomik veri akisi ve merkez bankalari
sonuclar ve 2021 ikinci ceyrege ait sirket bilancolari yakindan

sinyallerinin yaninda kiresel piyasalarda salginin seyriyle

izlenecek. ve kisitlamalarla ilgili haber akisinin &nemini koruyacagini
ECB’nin para politikasi durusunu degistirmesi beklenmese de degerlendiriyoruz. Orta vadede COVID-19 salgininin ne

yeni stratejisi kapsamindaki simetrik enflasyon hedefi yoniin- olcude kontrol altina alindigina yonelik gelismelere ek ola-
de uygulanacak faiz ve varlik ahm programlarina dair mesajlar rak kiiresel toparlanmanin ve enflasyondaki ytkselisin gi-
onemli olacak. Ayrica gelismekte olan ekonomiler tarafinda cli konusundaki isaretler 6nemli olmayi strdirebilecek.

Endonezya, Gliney Afrika ve Rusya merkez bankalarinin faiz Yurticinde ise kisa vadede makroekonomik veriler ve eko-
kararlar takip edilecek. nomi disi gelismelere yonelik haberler Tiirk finansal varlik-

larin goreli performansi agisindan 6nemli olabilecek. Orta
vadede ise salginla birlikte jeopolitik gelismeler ve makro-
finansal risklerin belirleyici olmayi siirdlrecegini dlsuni-

Yurticinde bayram tatili nedeniyle kisa stirecek haftada TCMB
son toplantisina ait 6zeti yayinlayacak. Bu sabah yayinlanan
verilere gore, Temmuz'da tiiketici gliven endeksi bir 6nceki

oruz.
aya gore %2,7 gerileyerek 79,5'e indi. Gelecek 12 aylk do- 4

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
19 Tem Tirkiye PPK Toplanti Ozeti Temmuz
22 Tem Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Temmuz 0.00% 0.00%
22 Tem ABD Mevcut Konut Satislari (milyon adet) Haziran 5.90 5.80
23 Tem Almanya imalat PMI (6ncii) Temmuz 64.1 65.1
23 Tem Almanya Hizmetler PMI (6ncli) Temmuz 59.5 57.5
23Tem ABD imalat PMI (6ncii) Temmuz 61.9 62.1
23Tem ABD Hizmetler PMI (6ncl) Temmuz 64.8 64.6

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

16 Tem Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana  Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 18.73 26 38 377
5 Yillik 18.35 -9 2 518
10 Yilhk 17.42 -19 4 452
TLRef 19.00 3 -3 103
TCMB Agirlikh Ortalama 19.00 0 0 197
usD

5 Yillik 5.22 -13 -10 68
10 Yillik 6.24 -19 -15 66
5 Yillhik USD CDS (Baz puan) 379 -8 -4 80
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.63 -3 -9 43
ABD-10 Yillik 1.30 -6 -17 38
Almanya-2 Yilhk 0.02 -1 -4 0

Almanya-10 Yillik -0.35 -6 -15 22
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MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

130 Diinya Gelismekte Olan Ekonomiler
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
150 e Gelismekte Olan Ekonomiler
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Dolar endeksinin dalgali bir seyir izledigi haftada 140 DXY
gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petrolin Varil Fiyati ()
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e Bilesik Emtia Fiyati Endeksi

e Brent (Sag Eksen)
Gectigimiz hafta emtia fiyatlarinda zayif bir seyir 3600

gozlendi. Haftaya yikselisle baslayan Brent tipi
ham petrol fiyati sonrasinda geriledi ve %2,6 asag- 3200
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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