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Gecen Hafta

e  Gecen hafta icinde kuresel dlcekte aciklanan makroekonomik
veri akisi kirilgan bir tablo ortaya koyarken, ABD’deki mali paket
konusundaki belirsizlikler, AB-ingiltere arasindaki Brexit miiza-
kerelerinin yeni haftaya uzayacak olmasi ve artan COVID-19
vaka sayilari nedeniyle risk istahi zayif bir seyir izledi.

¢ Hafta genelinde devam eden IMF-Diinya Bankasi toplantilarin-
da kiresel ekonomideki toparlanmaya ragmen belirsizliklerin
one ¢iktigi vurgulandi. IMF'nin kiresel gorinime iliskin yaptigi
yukari yonli giincellemeye ve beklentilerden gliclii gelen sirket
bilancolarina piyasalarin tepkisi sinirli kald.

e ABD’de Eyliil ay1 enflasyonu ve perakende satislar beklentileri
asarken, sanayi Uretimi zayif geldi. Euro Bolgesi'nde Agustos ayi
sanayi Uretimi tahminlerin altinda kalirken, Ekim ay1 yatirimci
gliven endeksi (Zew) karisik sinyaller verdi.

e  Bununla birlikte, ABD Baskani Donald Trump secimden 6nce
glicl bir mali paket hazirlanacagini sdylese de taraflarin anlas-
maya uzak oldugu gorulayor.
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Daha da 6nemlisi pek ¢ok tilkede son glinlerde COVID-19
vaka sayilarinda artislar hizlanirken, ingiltere’de ve Fransa’da
yeni haftada kisitlayici tedbirler uygulanmaya baslanacak.

Bu dinamiklerle, gectigimiz hafta diinya genelinde hisse se-
netlerinde disulsler yasanirken, dolar gelismis ve gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gliclendi. Gelis-
mis Ulke tahvil faizleri gerilerken, altin ve petrol fiyatlan do-
lardaki guicll seyirle geriledi.

Bu kiiresel arka plan icerisinde gectigimiz hafta Turk finansal
varliklar karisik bir seyir izledi. Yurticinde agiklanan makroe-
konomik veriler ticlincli ceyrekte ekonomik aktivitenin yavas-
lamakla birlikte glictini korudugunu ortaya koydu. Agustos
ayl sanayi Uretimi, perakende satis ve ciro rakamlari ile Eyldl
ayl merkezi yonetim biitce rakamlan Gglincl ceyrekte gliclt
bir toparlanmaya isaret ederken, cari denge rakamlari finans-
man tarafindaki sorunlarin stirdiigiini gosterdi. Konut fiyatla-
rinda Agustos'ta artis suirerken, Eylil verileri satislarda yavas-
lamayi isaret etti.
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Haftalik Gindem

Haftalik frekansta aciklanan rakamlar, rezervlerde 9 Ekim haf-
tasinda sinirh bir toparlanmaya isaret ederken, yabancilar
Turk finansal varliklarda yeniden satis yaptilar. TCMB'nin gln-
lUk analitik bilango rakamlari ise 12-15 Ekim déneminde re-
zervlerde gerilemenin slirmus olabilecegini ortaya koyuyor.

Hafta genelinde Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%2,3 ve %1,4 artis kaydederken, dolar bazinda 6lctilen MSCI
Turkiye endeksi %0,8 artisla haftayi pozitif ayrisarak tamamla-
di. TL, dolar karsisinda 6nceki hafta kapanisina gore %0,9 de-
ger kaybederken, euro karsisinda %0,1 geriledi. Ulke risk primi
haftayi 13 baz puan artisla kapatirken, TL ve doviz cinsi tahvil
faizleri tim vadelerde yukseldi.

Yeni haftanin ilk giint Cin'den gelen rakamlar da kanisik bir
tablo ortaya koydu. Haziran ayi sanayi iretimi ve perakende
satisindaki guicli sonuclara ragmen, gayri safi yurtici hasila
(GSYH) liclincli ceyrekte beklentilerin altinda kald.

Bu Hafta

Yeni haftada kiiresel glindemin 6n sirasinda artan vaka sayila-
ri ve alinan kisitlayici tedbirler olacak. Ayrica ABD’de baskan
adaylari Persembe ikinci tur tartisma icin karsi karsiya gele-

cekler. Onemi azalsa da AB ve ingiltere arasindaki Brexit mi-
zakereleri takip edilmeye devam edecekken, tGretim kotalari-
na iligkin bir karar almalari beklenmemekle birlikte Petrol
ihrac Eden Ulkeler (OPEC) toplantisi yeni haftada izlenecek
bir diger gelisme olacak.

Makroekonomik veriler acisindan Euro Bolgesi Ekim ayi 6ncii
satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 6nemli olabilecek.
Ayrica yeni hafta klresel 6lcekte tglinci ceyrek sirket bilanco
sonuclari agisindan da yogun olacak.

Yurticinde ise glindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisi ve faiz karari olacak. TCMB'nin politika
faizinde 200 baz puan daha artinma gidebilecegi fiyatlanir-
ken, orta vadeli enflasyon goriiniimi ve para politikasi duru-
suna yonelik verecegdi mesajlar izlenecek.

Kisa vadede salginin yayiliminin yaninda, ABD’'deki baskanlik
stireci ve sirket bilangolarinin kiiresel risk istahinin seyrini
belirleyebilecek. Bununla birlikte, orta vadede, kiiresel topar-
lanmanin saglamhgina iliskin isaretlerin Gnemli olacagini
dusindyoruz. Kisa vadede Turk finansal varliklar tGizerinde ise
TCMB faiz karari izlenecek. Orta vadede ise jeopolitik gelis-
melerin yaninda makro-finansal riskleri dengelemek {izere
alinacak ilave tedbirler ve bu risklerin ne dl¢tide dengelene-
bilecekleri 5nemli olacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
20 Eki ABD Konut Baslangiglari (milyon adet) Eyldl 1,48 1.42
22 Eki Turkiye Tuketici Gluven Endeksi Ekim 82.00
22 Eki Turkiye TCMB Faiz Orani Karari Ekim 10.25
22 Eki ABD ikinci El Konut Satislar (milyon adet) Eyldl 6,25 6.0
23 Eki Almanya imalat PMI Endeksi Ekim 55.4 56.4
23 Eki ABD imalat PMI Endeksi (6ncii) Ekim 53.2




10 MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

e D{iNy3 e Gelismekte Olan Ekonomiler e T{irkiy

e Diinya genelindeki gerilemeye ragmen, gectigimiz hafta
Tiark hisse senetleri haftayr goreceli olarak pozitif
tamamladi. MSCI diinya endeksinin %0,3 geriledigi, MSCI
gelismekte olan ekonomiler endeksinin ise %0,1 yikseldigi
haftada Turk hisse senetleri dolar bazinda %0,8 artti.
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

16 Eki Haftalik Degisim Ay Bagindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan
2Yillik 13.65 12 34 187
o . o 5Yillik 13.78 35 58 21
e Gelismis ekonomilerde tahvil faizleri guvenli liman 10Villk 13.76 1 53 155
arayisl ile gerilerken, Turkiye'nin Eurobond faizleri ve 5 |1 p.f 12.58 10 7 1
yillk dolar cinsi CDS'i hafta genelinde yukseldi. |TcMB Agrlikli Ortalama 12.26 62 114 83

Haftalik bazda CDS 13 baz puan yikselirken, 5 yil
vadeli Eurobond faizi 10, 10 yil vadeli Eurobond faizi |USD

ise 3 baz puan artt. TL cinsi tahvil faizlerinde ise [° Ik 6.48 10 7 113
enele yayilan yikselisler gozlendi 0vilk 720 3 N %
9 yay Y 31€rg ’ 5 Yillik USD CDS (Baz puan) 519 13 -11 237

Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.15 -1 2 -142
ABD-10 Yillik 0.74 -3 7 -117
Almanya-2 Yillik -0.78 -6 -18
Almanya-10 Yillik -0.62 9 -10 -44
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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