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e  Geride kalan haftada kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflik
devam etti.

e Haftaicinde agiklanan az sayida veri kiiresel ekonomik aktivite-
deki toparlanma ve enflasyon konusunda karisik sinyaller verir-
ken, ekonomik desteklere iliskin beklentiler ivme kaybetti. Bu-
nunla birlikte, hafta genelinde Cin ekonomisinden gelen yavasla-
ma isaretleri ve Cin’in en bilyuk ikinci gayrimenkul sirketi Everg-
rande Group'tayasanan borg krizi 6n plana ¢ikti. Ayrica yeni haf-
tadaki 6nemli merkez bankalarinin toplantilari 6ncesindeki po-
zisyon ayarlamalari, enerji piyasasindaki arz-tale p dengesizlikeri-
nin tetikledigi enflasyonist kaygilar ve COVID-19 salginindaki
hizli artislar bazi riskli varliklarda satislara yol acti.

e ABD'de Agustos ay! tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda ka-
lirken, perakende satislarda hizli artis kaydedildi. Ttiketici fiyatlari
endeksi (TUFE) Agustos'ta bir énceki aya gore %0,4 olan beklen-
tilerin altinda %0,3 artarken, yillik enflasyon Temmuz ayindaki
%5,4'ten %5,3’e indi. Ayni donemde gida ve enerji harig cekirdek
TUFE aylk enflasyonu %0, 1 ile %0,3 olan tahminlerin altinda ka-
lirken, yillik cekirdek enflasyon %4,3'ten %#4,0’a diisti. Ulkede
sanayi Uretimi bir dnceki aya gore beklentiler dahilinde %0,4
artarken, yillik bazda blylUme hizi Temmuz ayindaki %6,6'dan
%6,0'a yavasladi. Kapasite kullanim orani ise %76,2'den %76,4'e
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yUkseldi. Agustos ayinda toplam perakende satislar bir dnceki
aya gore %0,8 gerileyecedi beklentilerinin aksine %0,7 artis
kaydederken, perakende satislar kontrol grupta aylik artis
%2,5 ile tahminlerin cok (izerinde gerceklesti. S6z konusu
verilerin beklentileri asmasinda Temmuz verilerinin asadi
yonde revize edilmesi de etkili olurken, EylUl ayinailiskin 6n-
cl veriler karisik sinyaller verdi. 11'de biten haftada issizlik
maas! basvurulari bir nceki haftadaki 312 bin kisiden 332 bin
kisiye ylkselirken, Philadelphia Fed aktivite endeksi Agus-
tos'taki 19,4'ten 18,8’e inecegi beklentilerine karsin 30,7'ye
¢ikt. Agustos ayinda 70,3 olan ve Eylil'de 72,0'a toparlanmasi
beklenen Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi 71,0'a
yikseldi. Mevcut duruma yonelik alt endekste zayiflama si-
rerken, gelecek doneme iliskin alt endeks ylkseldi. Bununla
birlikte, tiketicilerin 1 yil sonrasi icin enflasyon beklentisi %
4,6'dan %4,7'ye yikselirken, 5 yil sonrasiicin enflasyon bek-
lentisi %2,9'da sabit kaldl.

Euro Bolgesi'nde Adustos ayi enflasyonu beklentilerle uyumlu
gelirken, sanayi Gretimi Gglincli ceyrege hizli baslangic yapti.
Nihai verilere gére tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Agustos'ta
bir 6nceki aya gore bekentilerle ve 6ncii hesaplamalarla
uyumlu %0,4 artarken, yillik enflasyon Temmuz'daki %2,2'den
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%3,0’ayukseldi. Enerji ve islenmemis gida fiyatlari hari¢ ¢ekirdek
enflasyon aylik bazda %0,2 gelirken, yillik cekirdek enflasyon %
0,9'dan %1,6'ya ¢ikt. Temmuz ayinda sanayi tretimi bir dnceki
aya gore %0,6 olan tahminleri asarak %1,5 artarken, Haziran
verileri yukari ydnde revize edildi. Sanayide yillik biylme hizi ise
%10,1'den %?7,7'e yavasladi. Euro Bolgesi'nin dis ticaret fazlasi
Haziran’daki 17,7 milyar eurodan Temmuz’da 20,7 milyar euroya
ylkseldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore dis ticaret
fazlasi ayni dénemde 11,9 milyar eurodan 13,4 milyar euroya
¢ikti. Bélgenin ithalatinda artis bir miktar hiz kazansa da genel
dis ticaret fazlasindaki artisi ihracatin hiz kazanmasindan kay-
naklandi.

Cin’de Agustos ayi sanayi Uretimi ve perakende satislar tahmin-
lerden zayif geldi. Agustos ayinda sanayi Gretimi yillik blyUmesi
Temmuz ayindaki %6,4'ten %5,8 olan tahminlerin 6tesine %
5,3'e yavasladi. Ayni donemde perakende satislarda yillik artis
hizi %8,5'ten %7,0 olan beklentilerin altina %2,5'e dist.

Bu veri akisi altinda hisse senetleri piyasalarinda gosterge en-
deksler haftayi genele yayilmis olarak negatif tamamladi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler endeksi %2,3 diiserken, MSCI diin-
ya hisse senedi endeksinde gerileme %0,8' de kaldI. Kiiresel tah-
vil faizlerinde dalgali bir seyir gézlenirken, ABD 10 yillik tahvil
faizi haftalik bazda 2 baz puan yikselerek %1,36'dan kapandi.
Dolar endeksi hafta genelinde %0,7 yikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ortalamada %0,8 deger kaybi
yasandi. Ham petrol ve dogalgaz fiyatlarinda haftalik bazda sira-
siyla %3,3 ve %3,4 yikselis yasanirken, altin ve bilesik emtia fi-
yatlari endeksinde dususler gozlendi. Kripto para birimlerinde
ise 6nceki haftada yasan sert diisuslerin ardindan itlimli toparlan-
ma kaydedildi.

Makroekonomik veri akisinin ve makro ihtiyati politika adimlari-
na yonelik kararlarin yogun oldugu haftada yurtici piyasalarda
negatif ayrisma stirdii. Hazine'nin Eurobond ihalesine talep glic-
IU olsa da Tiirk finansal varliklardaki zayif seyirde kiiresel faktor-
lerin yaninda yeni haftada TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK)
sUrpriz birfaiz indirimine gidilebilecedi beklentileri 6ne cikti.

TCMB yabana para zorunlu karsiliklarda degisiklige gitti. Resmi
Gazete'de yayinlanan teblige gore TCMB 1 yila kadar olan yu-
kiimlulikler icin yabanci para zorunlu karsiliklari %21°e %23'e
yiikseltirken, ayni vade dilimindeki kiymetli madenler icin uygu-
lanan zorunlu karsilikorani  %22'dan %24'e gikardi. Ayni za-
manda midistakrizlerin fonlar icin uygulanan zorunluk karsilik
orani %21'den %23’e yikseltildi. Biryildan uzun déviz cinsi yu-
kiimlullklerde oran %%15'ten %17’ye, kiymetli madenlerde %
18'den %20'ye yukseltilirken, diger oranlar sabit tutuldu. Karar 1
Ekim’de yurirltide girecekken, ayni tarihte daha dnceden agik-

landigi Gzere TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis
edilmesiimkani sonlandirilacak. Bu kararlarla TCMB 1
Ekim’den itibaren TL cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin
yaklasik 13,9 milyar TL, doviz ve altin cinsinden zorunlu karsi-
lik tesislerininise yaklasik 3,4 milyar dolar karsihd tutarinda
artmasini bekliyor.

TCMB 1 Ekim 2021 tarihinden itibaren gecerli olmak izere
ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredileri kul-
lanim ve geri 6deme kosullarinda birtakim degisikliklere git-
ti. Buna gore, toplam reeskont kredisi limiti 30 milyar dolara
yukseltilirken, limitin 20 milyar dolarlik b&limG Tirk Exim-
bank, 10 milyar dolarlik bolimu diger bankalar araciligiile
kullandirlacak kredilere tahsis edildi. S6z konusu toplam
limitin 5 milyar dolar karsihg Turk lirasi reeskont kredisi ola-
rak da kullanilabilecek. Alinan kararlar kapsaminda reeskont
kredileri son g yildaki ya da son yildaki ihracat tutar ithalat
tutarindan en az %10 fazla olan net ihracatci fimalara kul-
landinlacakken, krediler yalnizca belirlenen Tiirk lirasi cinsi
harcama alanlarinda kullanilabilecek. Kredilerin geri 6demesi
sadece ihracat bedelleriyle yapilabilecekken, 240 giin olarak
uygulanan azami vadesi 180 giin olarak glincellendi. Bunun-
la birlikte, yeni pazarlara yapilan ihracat, yliksek teknolojili
Urlin ihracati ve déviz kazandirici hizmetlerin finansmani
amaciyla kullanilan kredilerin azami vadesi 360 gtin olarak
uygulanmaya devam edecek. Araci bankalarin kredilere uy-
gulayabilecegi azami komisyon orani 100 baz puan olarak
belirlenirken, firmalarin Merkez Bankasi'na ilave ihracat be-
deli satis taahhilidiinde bulunmasi halinde kullanilan krediye
uygulanacak faiz oranindan indirim yapilacak.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tiiketici kredile-
rinde vade sinirflamasina giderken, salgin donemine 6zg
muafiyetlerde diizenlemeye gitti. Buna gore, kredi tutar elli
bin Tiirk Lirasinin (izerinde olan kredilericin 36 aydan 24 aya
indirilmesine karar verdi. Salgin ddnemine 6zgui olarak tahsi-
li gecikmis alacaklarailiskin diizenlemelerin 30 Eylil’de son
bulmasina karar verirken, baziistisnalar getirdi.

Hazine ve Maliye Bakanldi (HMB) bes ve on ikiyil vadeli do-
lar cinsi Eurobond ihraci gerceklestirdi. Hazine Ekim 2028
vadeli tahvilin yeniden ihracinda 750 milyon dolar borglanir-
ken, Eurobond’un yatirimcisina getirisi %5,7, benzer vadede-
ki ABD tahviliile arasindakifark 459,6 baz puan oldu. 2033
vadeli Eurobondile 1,5 milyar dolar borglanirken, tahvilin
yatirimcisina getirisi %6,5 ve yakin vadedeki ABD tahviliile
arasindaki getirifarki 517,9 baz puan olarak gerceklesti.

Faiz giderlerindeki yavaslama ve gliclii gelir artisinin stirme-
siyle Agustos’ta merkezi yonetim biitcesinde genel blitce ve

TSKB



Haftalik Gindem

faiz disi fazlasinda artis kaydedildi. Merkezi yonetim bltcesi top-
lam gelirleri Agustos 202 1'de 2020'nin ayni ddnemine gore %
35,0 artarak 146,5 milyar TL olurken, toplam harcamalar ayni
doénemde %31,6 artisla 105,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Bitce gelirleri icerisinde hem vergi hem de vergi disi gelirler bu
dénemde hizlandi. Harcamalar tarafinda ise faiz giderlerindeki
yavaslamaya karsin faiz disi giderlerdeki glicli artis dikkat cekti.
Boylece genel biitce fazlasi 2020 Agustos'taki 28,2 milyar TL'den
Adustos 202 1'de 40,8 milyar TL'ye ¢ikti. Ayni dénemde faiz disi
fazla 40,1 milyar TL'den 54,5 milyar TL'ye yiikseldi. Austos so-
nuclanyla birlikte, ilk sekiz ayda biitce gelirleri ic talepte yavasla-
manin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin iki
katina yakin artis kaydetti. Gelirler Ocak-Agustos doneminde
yillik bazda %34,1 artarken, harcamalarda artis %19,5 oldu. Faiz
hari¢ harcamalarda %16,7 ile enflasyonun da altinda kaldi. Boy-
lece 2020 Ocak-Agustos doneminde 110,9 milyar TL olan biitge
acigi 2021'in ayni déneminde 37,5 milyar TL'ye indi. Ayni d&-
nemde 19,3 milyar TL acik veren faiz digi denge 90,7 milyar TL
fazla verir noktaya geldi.

TCMB Piyasa Katilmcilar Anketi Eylil sonuglari enflasyon bek-
lentilerindeki yikselisi teyit etti. Bir onceki ankette %16,3 olan
yil sonu enflasyon beklentisi %16,7'ye cikti. Aynizamanda 12 ay
sonrasl icin enflasyon tahminleri %12,48'den %12,94'%e, 24 ay

sonrasl icin enflasyon beklentileri %10,52'den %10,7 1'e yiik-
seldi. Anket katilimcilarinin buyime tahminleri gliclenirken,
doviz kuru 6ngorilerinde degisim sinirli kald.

Eyliil ayinin ikinci haftasinda yabancilarin Tiirk finansal var-
liklara ilgisi ve TCMB rezervlerinde artis stirdli. S6z konusu
dénemde bankacilik sektorii doviz tevdiat hesaplarinda altin
ve euro/dolar paritesindeki gerilemenin etkisiyle azalislar
yasanirken, kredi ve mevduatlar kur etkisinden arindiriimis
verilerde canlanma egilimini strdiirdii. TCMB'nin net dis
varliklari 16 Eylil itibariyla 18,0 milyar dolar seviyesine yiik-
selirken, 17 Eylil verilerine gére TCMB'nin piyasaile yaptidi
swap islemlerinin tutan haftalik bazda 446 milyon dolar arta-
rak 47,7 milyar dolara ¢ikti. TCMB'nin agik piyasaislemleri
yoluyla piyasaya yaptigi net fonlama kamu TL mevduatinda-
ki gerilemenin etkisi ile 17 Eylil tarihinde 6nceki hafta kapa-
nisina gore 26,0 milyar TL gerileyerek 300,9 milyar TL'ye indi.

S6z konusu veri ve haber akisi altinda hafta genelinde Turk
finansal varliklardaki negatif ayrisma siirdii. Borsa istanbul
100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,3 ve %1,1 gerilerken,
MSCI Tirkiye endeksi haftayr %3,1 dlstd. TL cinsi tahvil faiz-
lerindeki gerilemeye karsin, lke risk primi ve dolar cinsifaiz-
lerde kayda deder yukselisler yasandi. Bu ortamda TL, dolar
karsisinda %2,0, euro karsisinda %1,3 deger kaybetti.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

17 Eyl Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana

Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhik 17.68 -23 -96 272
5 Yilhk 17.60 -6 -10 443
10 Yillik 17.15 -10 0 425
TLRef 18.61 -47 -34 64
TCMB Agirlikh Ortalama 19.00 0 0 197
usbD

5 Yillik 5.51 39 46 97
10 Yillik 6.52 32 44 94
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 385 22 20 86
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 0.23 1 1 10
ABD-10 Yillik 1.36 2 6 45
Almanya-2 Yillik -0.70 1 2 1
Almanya-10 Yillik -0.28 5 10 30
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Bu Hafta

Yeni haftada jeopolitik gelismeler, asilama ve salgina dair
haberlere ek olarak yogun bir makroekonomik glindem ola-
cak. Jeopolitik glindem agisindan Birlesmis Milletler Genel
Kurulu ve Almanya’da gelecek hafta yapilacak secimler 6nem
tasiyor.

Merkez bankalari cephesinde bu hafta gelismisekonomiler
tarafinda sirasiyla ABD Merkez Bankasi (Fed), Japon Merkez
Bankasi (BoJ) ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para poli-
tikasi toplantilan izlenecek Gelismekte olan ekonomiler tara-
finda ise yine sirasiyla Endonezya Merkez Bankasi (BI), Maca-
ristan Merkez Bankasi (MNB), Gliney Afrika Merkez Bankasi
(SARB), TCMB ve Brezilya Merkez Bankasi (BCB) para politikasi
toplantilari takip edilecek.

Fed'in bu toplantida faizleri ve varlik alim programini degistir-
mesi beklenmese de tahminlerinde ve enflasyonun gérina-

mine dair mesajlarinda yapacagdi degisikliklerin klresel finan- e

sal kosullar tizerinde belirleyici olabilecegdi diistinuliyor.

BoJ mevcut para politikasi durusunu koruyabilecekken, Tem-
muz'da duyurdugu iklim degisikligiile miicadele kapsaminda
uygulayacadi para politikasi cercevesini detaylandirabilir.

BoE'nin mevcut para politikasi durusunu korumasi beklense
de s6zli yonlendirmesinde yapacadi dedisikliklerin sahin ton
icermesi ongorilUyor.

BI'nin mevcut para politikasi durusunu korumasi beklenirken,
MNB'nin ve BCB'nin faizlerde artisa gitmesi 6ngoriliyor.
SARB'nin faizleri degistirmesi beklenmezken, ekonomik dina-
miklere iliskin mesajlari izlenecek.

Makroekonomik veri glindeminde ise belli bash ekonomi-
lerde imalat sanayi ve hizmetler sektori satin alma yoneti-
cileri endeksleri (PMI) Eylul ay1 6n sonuglari agiklanacak.
Ayrica Almanyais diinyasi gliven endeksi (Ifo) Eylul ayi ile
ABD Agustos ayi konut baslangiclari ve insaat izinleri agik-
lanacak.

Yurticinde glindemin 6n sirasinda TCMB faiz karari olacak.
Piyasa beklentilerinin cogunlugu TCMB'nin para politikasi
faizlerini degistirmeyecedi yoniinde olsa da son giinlerde
strpriz ve 1hmli birindirim olabilecegi beklentileri gii¢ ka-
zand. Hafta icinde ayrica TCMB tarafindan reel sektor gi-
ven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani, TUIK
tarafindan tiiketici gliven endeksi Eylil ayi ve HMB tarafin-
dan merkezi ydnetim borc stoku Agustos sonuglar acikla-
nacak.

Kisa vadede salginin seyriyle ve kisitlamalarla ilgili haber
akisina ek olarak merkez bankalari kararlarinin kiiresel piya-
salarca yakindan izlenecegini degerlendiriyoruz. Orta vade-
de COVID-19 salgininin ne 6lciide kontrol altina alindigina
yonelik gelismelere ek olarak kiiresel toparlanma ve enflas-
yondaki ylksek seviyelerin ne 6l¢tide gecici oldugu konu-
sundaki isaretler 5nemli olmayi stirdlrebilecek. Yurticinde
kisa vadede TCMB karari ve mesajlari ile ekonomi disi gelis-
meler agisindan Cumhurbagkani Erdogan’in ABD ziyareti
onemli olabilecek Orta vadede ise salginla birlikte jeopoli-
tik gelismeler ve makro-finansal risklerin belirleyici olmayi
strdiirecegini dustinliyoruz .

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
22 Eyl  Tirkiye Tuketici Gliveni Eylul 78.2
22 Eyl Japonya BolJ Faiz Karari Eylul -0.10%
22 Eyl ABD Mevcut Konut Satislari (milyon adet) Agustos 5.89 5.99
22 Eyl ABD Fed Faiz Karari Eylil 0.25% 0.25%
23 Eyl  Turkiye TCMB Faiz Karari Eylul 19.00% 19.00%
23 Eyl ingiltere BoE Faiz Karari Eylul 0.10% 0.10%
24 Eyl  Turkiye imalat Sanayi KKO Eylul 77.1%
24 Eyl ABD Yeni Konut Satislari (bin adet) Agustos 720 708
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MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
135 e Diinya e Gelismekte Olan Ekonomiler e Tiirkiye

e Gegen hafta kiiresel hisse senedi piyasalarinda
genele yayilan satislar devam etti. Hafta genelinde
MSCI gelismekte olanekonomiler endeksi %2,3,
MSCI diinya endeksi %0,8 geriledi. MSCI Turkiye
endeksinde diisis ise %3,1'i buldu.
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
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CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati ($)
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Gectigimiz haftayl emtia fiyatlar kansik bir seyirle
tamamladi. Brent tipi ham petrol fiyati haftalik baz- 3200
da %3,3 artarak varil basina 75,3 dolardan tamam-
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
o6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamisolabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmast igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabiliner veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




