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Geride kalan haftada kiresel piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izledi.

Hafta icinde ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz artirnmlarina yonelik tahminlerini
one cekerken, finansal piyasalarda yeniden fiyatlamaya yol acti. Diinya gene-
linde toplamda COVID-19 vaka sayilari yavaslasa da bazi tilkelerdeki hizh artis-
lar ve jeopolitik gerilimler riskli varliklar Gizerindeki satis baskisini destekledi.

NATO Liderler Zirvesi'nde Cin'in glivenlik tehdidi olusturmasi konusu ve Rusya
ile iliskiler 6ne cikarken, 2050'de uilkelerin sifir emisyonu saglayabilmek icin
askeri misyonlarini azaltma yoniinde kararlar aldigi duyuruldu.

Hafta icinde Iran ile Viyana'da devam eden niikleer gériismelerde taslak anlas-
maya varildigi agiklandi. Ancak haftanin son giinii iran’da yapilan Cumhurbas-
kanhgi secimini muhafazakar aday ibrahim Reisi kazanirken, hafta sonu siiren
miizakerelerde bir sonraki asamaya gecilemedi.

ABD Baskani Joe Biden ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin gériismesinde
taraflar niikleer bir savasin baslatilmamasina yonelik bagliliklarini teyit eder-
ken, iki Ulke de buytkelcilerini tekrar gérev yerlerine gondereceklerini agikladi-
lar. Bununla birlikte, gériismenin yapici bir zeminde gergeklestigi ifade edilse
de mevcut sorunlar konusunda taraflarin pozisyonlarini koruduklar goruldi.

Fed para politikasi durusunu korurken, faiz artirmlarina yénelik tahminlerini
one cekti. Asilamanin tlkede salginin yayihmini sinirladigina dikkat ¢ceken Fed
ekonomik aktivite ve istihdamin gliclendigini belirtti. Salgindan olumsuz etki-
lenen sektorlerin toparlanmasina ragmen zayif kaldigini séylerken, enflasyon-
da buyuk 6lgude gegici faktorleri yansitan artis yasandigini ifade etti. Finansal
kosullarin destekleyici oldugunu belirten Fed ekonominin gidisatinin salginin
seyrine bagl olacagini 6ne stirdli. Asilamanin salgin kaynakli etkileri azaltabile-
cegini sdylese de ekonomik gériiniim tizerindeki risklerin stirdigtind vurgula-

Déviz Kurlarinda 11 - 18 Haziran Haftasi Performanslar

di. Bununla birlikte, Fed blyiime ve enflasyon tahminlerini yiikseltirken,
daha 6ncesinde 2023 yili sonuna kadar faizlerin sabit tutulacagi tahminleri-
ni iki kez faiz artinmi yapilacadi seklinde revize etti. Fed Baskani Jerome
Powell basin toplantisinda ekonomide ve isglicii piyasasinda toparlanma-
nin hizh gergeklestigini sdylerken, enflasyonda yiikseligin tahminlerinin
otesinde gerceklestigine ve bir siire yiksek kalabilecegine dikkat cekti.
Buna ragmen 6niimiizdeki donemde enflasyonun diismesini beklediklerini
yinelerken, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin hedeflerle uyumlu oldu-
gunu soyledi. Ayni zamanda Powell enflasyonda bekledikleri dustis gelmez
ise de buna gore hareket etmeye hazir olduklarini hatirlatti. Bu nedenle
piyasanin gerisinde kalmak gibi bir durumlari olmadigini vurguladi. Bu
kapsamda varlik alimlarini azaltmaya baslamadan bunun iletisimini yaparak
piyasa tepkisini dnlemek icin gerekeni yapacaklarini belirtti. Ayni zamanda
Fed ters repo faiz oranlarinda teknik ayarlamalara gitti. Ote yandan Fed,
dokuz Ulke ile yaptigi swap anlagmalarini yil sonuna kadar uzatti.

e  ABD'de Mayis ayinda iretici fiyat endeksi (UFE) bir 6nceki aya gére %0,6
olan beklentileri asarak %0,8 artarken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %
6,2'den %6,6'ya ylkseldi. Gida ve enerji haric aylik enflasyonu %0,7 ile %0,5
olan tahminlerin tizerinde gelirken, cekirdek UFE yillik enflasyonu %4,1'den
%4,8'e cikti. Ayni donemde sanayi Uretimi %0,6 olan tahminleri asarak %0,8
artarken, imalat sanayinde kapasite kullanim orani Nisan'daki %74,6'dan
%75,2'ye yiikseldi. Ulkede perakende satislar Mayis'ta bir nceki aya gére
%0,8 olan tahminlerin 6tesinde %1,3 gerilerken, perakende satis kontrol
grupta aylik bazda %0,7 gerileme yasand\. Gerek UFE ve sanayi Giretiminde
gerekse perakende satislarda Mayis sonuglarinin beklentilerden sapmasin-
da buyuk 6l¢lide Nisan verilerindeki revizyonlar etkili oldu. Haziran ayinda
New York Fed (Empire State) imalat sanayi aktivite endeksi Mayis ayindaki
24,3'ten 17,4'e indi.
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Haftalik Gindem

Japon Merkez Bankasi (BoJ) faizleri sabit tutarken, COVID-19 destek paketini
uzatma ve iklim degisikligi ile miicadeleyi destekleyen mekanizma gelistirme
karari aldi. BoJ beklentiler dahilinde -%0,10 olan politika faizini ve 10 yillik
getiri egrisi hedefini %0,00 olarak sabit tuttu. Bununla birlikte, COVID-19'un
ekonomik etkilerini hafifletmek tzere uyguladigi destek programlarinin Eyliil
2021 &tesine uzatilmasina karar verirken, bu yil uygulanmak tizere iklim degi-
sikligi temelli fonlama 6nlemi agikladi. Programin detaylarinin Temmuz top-
lantisyla agiklanacagi ve bu yil uygulanmaya baslanacad belirtildi. Ulkede
Mayis ayinda genel tiiketici enflasyonu Nisan ayindaki -%0,4'ten -%0,1'e, cekir-
dek enflasyon -%0,1'den %0,1’e yiikseldi.

Bu gelismeler ve veri akisi altinda diinya genelinde borsalarda sert satislar
yasandi. MSCl diinya %1,9, gelismekte olan ekonomiler endeksi ise haftayi
%1,5 dislsle tamamladi. Fed'in mesajlari ile kisa vadeli faizlerde yukselis ya-
sansa da glivenli liman arayisi ve Fed'in enflasyonda ylkselise izin vermeyece-
gi fiyatlamasi uzun vadeli tahvil faizlerinin gerilemesine yol agti. Dolar hem
gelismis diger hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
gliclendi. Dolar endeksi haftayi %1,8 ylkselisle tamamlarken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %?2'yi asan oranda deger kaybi ile
tamamladi. Dolardaki gliclenme altindaki satis baskisini artirirken, ham petrol
disindaki emtialar sert gerilediler. Ham petrol fiyatlari ise hafta basindaki ka-
zanglarini kismen geri verse de haftayi yukselisle tamamladi.

Makroekonomik veri akisinin gérece yogun oldugu gecen haftada Turk finan-
sal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. TCMB beklentiler dahilinde
faizleri degistirmezken, s6zli yonlendirmesinde yaptigi degisikliklerle daha
temkinli bir durus sergiledi. Ancak piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kald.
Nisan ay! verileri cari dengedeki iyilesmeye ragmen finansmandaki zayifliklara
isaret ederken Mayis ay biitce gerceklesmeleri mali dengedeki iyilesmenin
yavaslayarak da olsa stird{igiine isaret etti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri degistirmezken, s6zlii yonlendirme-
sinde yaptigi degisikliklerle temkinlilik derecesini bir miktar artirdi. TCMB %
19,0 olan haftalik repo faizini degistirmezken, karar metninde yaptigi degisik-
liklerle TCMB mevcut durusu yeniden “siki” olarak tanimlarken, “kararllikla”
strdirilecegini ifade etti. Karar metninde TCMB diinya ekonomisine yonelik
degerlendirmelerini biraz daha iyilestirirken, emtia fiyatlari, bazi sektorlerdeki
arz kisitlar ve artan tasimacilik maliyetlerini kiresel dlgekte Uretici ve tiiketici
fiyatlarinin ylkselmesine yol actigina dikkat ¢ekti. TCMB dis talebin giictinu
korudugunu yinelerken, ikinci ceyrekte kisitlamalar ve finansal kosullardaki
stkilasmanin etkisiyle i¢ talepte bir miktar ivme kaybi oldugunu belirtti. Asila-
manin yayginlasarak hizlanmasi sayesinde hizmetler ve turizm sektérlerinin
canlanmasina ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle stirduriilmesinin
olanakli olacagini ifade etti. Ayrica emtia fiyatlarindaki ytikselise karsin, ihra-
cattaki gliclu artis egilimi, kredilerdeki yavaglama, altin ithalatindaki belirgin
gerileme ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasi-
nin cari islemler dengesinde baslayan iyilesmeyi hizlandirabilecegi beklentisi-
ni dile getirdi. TCMB, enflasyon goriinimiine dair risklerin strdiigiini yineler-
ken, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dists saglanana
kadar para politikasindaki mevcut siki durusun kararlilikla stirdiirtilecegini
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vurguladi. Béylece TCMB Mayis ayinda metinden ¢ikardigi “siki” ifadesini tek-
rar metne koyarken, en son Mart karar metninde olan “kararlilik” ifadesi yeni-

den metne girmis oldu.

Gegen yilin olumsuz bazinin etkilerini yansitir sekilde Mayis ay1 merkezi yone-
tim butge gergeklesmeleri glicli performans kaydetmeyi stirdtrdi. Merkezi
yonetim butgesi toplam gelirleri Mayis 2021'de 2020’nin ayni ddnemine gore
%53,5 artarak 104,6 milyar TL'yi bulurken, toplam harcamalar ayni dénemde
%38,0 artisla 117,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece genel biitce

acig1 2020 Mayis'taki 17,3 milyar TL'den 2021'in ayni ddneminde 13,7 milyar
TL'ye indi. Ayni donemde faiz disi denge 7,6 milyar TL agiktan 575 milyon TL
fazlaya dondu. Mayis'ta toplam gelirlerdeki giicli performans vergi gelirle-
rindeki genele yayilan hizli artislardan kaynaklandi. Giderlerdeki hizlanma
kismen gecen yilin diisiik bazini, kismen de 6nceki aylarda 6telenen harca-
malarin etkisini yansitti. Mayis sonuglariyla birlikte, ilk bes ayda blitce gelir-
leri i¢ talebin glictini korumasi ve enflasyonist etkilerle harcamalardan daha
gucli bir performans sergiledi. Gelirler yillik bazda %39,4 artarken, harcama-
larda yillik bazda artis %14,8 oldu. Boylece 2020 Ocak-Mayis doneminde
90,1 milyar TL olan biitce acigi 2021'in ayni doneminde sadece 7,5 milyar TL
oldu. Ayni déneminde 25,1 milyar TL acik veren faiz disi denge 73,9 milyar
TL fazla verir pozisyona iyilesti.

Nisan'da hem genel hem de ¢ekirdek cari denge gdstergeleri iyilesti. 2020
Nisan'da 5,3 milyar dolar olan cari islemler agigi 2021'in ayni ayinda 1,7
milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni dénemde cekirdek gostergeler de
kayda deger iyilesme gosterdi. 2020 Nisan'inda 4,1 milyar dolar acik veren
enerji hari¢ denge 2021'in ayni ayinda 956 milyon dolar fazla verirken, altin
ve enerji hari¢ cekirdek denge 3,5 milyar dolar agiktan 942 milyon dolar
fazlaya dondi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Mart ayindaki 36,3
milyar dolardan 32,7 milyar dolara gerilerken, altin ve enerji harig cekirdek
cari fazla 6,7 milyar dolardan 11,2 milyar dolara yukseldi. Cari dengedeki
iyilesmede dis ticaret agigindaki azalis ve hizmet dengesindeki toparlanma-
ya ek olarak ikincil gelir kalemindeki net girisler cari dengedeki iyilesmede
etkili oldu. Nisan ayinda bor¢lanmanin sinirli kalmasi ve portfoy cikislariyla
rezervlerde gerileme devam etti. 2021 Nisan'inda yurtici ve yurtdisi gelisme-
lerin etkisiyle cikislar stirerken, nette portfdy yatinmi kaleminden ¢ikis 1,5
milyar dolar olurken, resmi rezervler 1,2 milyar dolar azaldi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) 30 Haziran tarihinde
dolacak olan bankacilik sektoriindeki bazi desteklerin Eyliil sonuna kadar
uzatilmasina karar verdi. Bu kapsamda, bankalarin sermaye yeterliliginin
Olclilmesine ve degerlendirilmesine, takipteki alacaklarin siniflandiriimasina
ve kart borglarini 6teledikleri stire boyunca kart hamillerinden 6demesiz
doénemler tanimlayabilmelerine yonelik esneklikler 3 ay daha devam edile-
bilecek.

Hazine ve Maliye Bakanlhigi (HMB) uluslararasi piyasalarda dolar cinsi ve 5 yil
vadeli %5,125 kira orani 6demeli kira sertifikasi ihrag etti. Toplamda 2,5
milyar dolarlik satis yapilirken, ihalede 5 yil vadeli ortalama swap faizi ile
426,7 baz puan spread olustu. Yurticinde ise Ui yil vadeli %1,15 donemsel
kupon ve kira 6demeli altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihraglari ile top-
lamda 15,4 ton borglandi.

Haftalik agiklanan veriler Haziran ayinin ikinci haftasinda Turk finansal varlik-
lara yabancilarin ilgisinin toparlandigini ve TCMB rezervlerinde artisin stir-
diglini ortaya koydu. Giinliik veriler gegen hafta TCMB'nin net dis varlikla-
rinin artmaya devam ettigini gosterdi. TCMB'nin net dis varliklari 11-17
Haziran déneminde 3,5 milyar dolar artarken, gecen hafta TCMB'nin piyasa
ile yaptigi swap islemlerinin tutar 45,2 milyar dolardan 45,7 milyar dolara
yukseldi. TCMB'nin acik piyasa islemleri yoluyla piyasaya yaptigi net fonla-
ma ise 11 Haziran tarihine gére 17,0 milyar TL azalarak 274,8 milyar TL'ye
indi.

TCMB'nin mesajlarinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirl kalirken, Turk fi-
nansal varliklar diinya geneliyle uyumlu satis baskisi altinda kaldi. Borsa
istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %4,8 ve %3,9 gerilerken, MSCI Tiirkiye
endeksinde duislis %7,7"yi buldu. TL cinsi uzun vadeli faizler gerilese de tilke
risk primi hafif ve diger tahvil faizlerinde genele yayilan artislar yasandi. TL
dolar karsisinda %4, 1, euro karsisinda %2,2 deger kaybetti.
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Bu Hafta

Yeni haftada asilama ve salgin ile ilgili haberlere ek olarak ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) para politikasi komitesi toplantisi ile Fed Baskani Powell ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde’in konusmalari takip
edilecek.

Veri akisi yogun bir haftaya girilirken, gelismis ekonomilerde satin alma y6-
neticileri endeksi (PMI) Haziran ayina iliskin 6ncii sonuglari agiklanacak.
ABD’de 2021 ilk ceyrek buiylime verilerinin nihai sonuclari ile Mayis ayi birey-
sel gelirler, harcamalar, PCE, konut satiglari ve dayanikli mal siparisleri yayin-
lanacak. Euro Bolgesi'nde Haziran ayi tuiketici gliven endeksi 6n sonuglari ile
Almanya Haziran is alemi gliven endeksi (IFO) agiklanacak.

Yurticinde TCMB Haziran ayi reel sektor gliven endeksi, imalat sanayi kapasi-
te kullanim orani ve tiiketici gliven endeksi ile Mayis ayl merkezi yonetim
borg stoku istatistikleri yayinlanacak. Hazine 1 milyar TL i¢ bor¢ geri 6demesi
yapacakken, 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil-
ler ihrag edecek. Ayrica bugiin yapilacak Cumhurbaskanligi Kabine toplanti-
sinda alinacak destek paketleri ve salgin ile ilgili tedbirler 5nemli olacak.

Kisa vadede kiiresel piyasalarda Fed'in verdigi mesajlar dahilinde yeniden
fiyatlamanin arttigi bir donem yasanirken, hafta icindeki veri akisi ile
Powell ve Lagarde’in konusmalarinin dnemli olabilecegini degerlendiriyo-
ruz. Orta vadede COVID-19 salgininin ne 6l¢lide kontrol altina alindigina
yonelik gelismelere ek olarak kiiresel toparlanmanin ve enflasyondaki
yukselisin glicii konusundaki isaretler 5nemli olmayi strdurebilecek. Yur-
ticinde ise kisa vadede aciklanacak verilere ek olarak Turk finansal varlikla-
rin goreli performansi agisindan ekonomi disi gelismelere yonelik haber
onemli olabilecek. Orta vadede ise salginla birlikte jeopolitik gelismeler ve
makro-finansal risklerin belirleyici olmayi siirdirecegini distunlyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
22 Haz Tdrkiye Tuketici Guveni Haziran 77.3
22 Haz ABD Mevcut Konut Satislari (milyon adet) Mayis 5.72 5.85
23 Haz ABD Yeni Konut Satislari (bin adet) Mayis 875 863
24 Haz Tdrkiye imalat Sanayi KKO Haziran 75.3%
24 Haz Tdarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Haziran 110.3
24 Haz ingiltere BoE Faiz Karari Haziran 0.10% 0.10%
25Haz ABD PCE Fiyat endeksi (ayhk degisim) Mayis 0.6% 0.7%

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

18 Haz Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana  Yil Bagindan Bu Yana
TL % Baz Puan
2 Yilhk 19.07 25 29 411
5 Yilhk 18.91 22 -12 574
10 Yillik 17.95 -14 -65 505
TLRef 19.29 20 21 132
TCMB Agirlikli Ortalama 19.00 0 0 197
usD
5 Yilhk 5.35 22 -20 80
10 Yillik 6.37 16 -25 79
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 388 19 -19 90
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 0.75 -4 56
ABD-10 Yilhk 1.44 -1 -14 53
Almanya-2 Yilhk 0.05 -3 3
Almanya-10 Yilhk -0.20 7 -2 37
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MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
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e D{iNya e Gelismekte Olan Ekonomiler
120

e T (irkiye
Gecen hafta kiresel hisse senedi piyasalarinda sert

dususler gozlenirken, Turkiye hisse senetlerinde de o
benzer egilimler gbzlendi. Hafta genelinde MSCI 100
diinya endeksi %1,9, MSCI gelismekte olan ekono-

El)
miler endeksi %1,5 diisti. MSCI Tirkiye endeksin- "
de dusus ise %7,7"yi buldu.
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
150 e Gelismekte Olan Ekonomiler
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e Dolar endeksinin hizli ylkseldigi haftada gelismekte 140 DXy
olan ekonomilerin para birimlerinde de sert satislar
yasandi. Dolar endeksi %1,8 ylkselirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %2,3 159
deger kaybetti. Bu donemde TL %4,1 geriledi.
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CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati ($)
4000

85
e Bilesik Emtia Fiyati Endeksi

e Brent (Sag Eksen)

e Gectigimiz hafta ham petrol disindaki emtialarda 3600
da zayif performanslar gézlendi. Brent tipi ham
petrol fiyati %1,1 yikselirken, Reuters/CRB bilesik 3200
emtia fiyati endeksinde %6,5 oraninda diisus ya-
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
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MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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