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Gecen Hafta

Fed ve ingiltere Merkez Bankasi (BOE) kararlarinin izlen-
digi gectigimiz haftada dolar endeksi deger kaybetti.
Avrupa ve Asya-Pasifik'te MSCI hisse endeksleri haftayi
pozitif kapatirken, ABD'de teknoloji hisseleri kaynakli
zayif performansin devam ettigi goruldi.

Fed politika faizini ve tahvil alimlarini sabit tutarken, tye-
lerin faiz projeksiyonlari 2023’e kadar faiz artirimi 6ngo-
rilmedigine isaret etti. 2020 yilina yonelik daha sinirh bir
daralma beklentisi dikkat cekerken, toplanti sonrasi Bas-
kan Powell'in yaptidi aciklamalarda belirsizligin yiiksek
olmaya devam ettigi ve maliye politikasi alaninda destek
verilmesi ihtiyacina yonelik vurgular 6n plana ¢ikti.

BOE de politika faizi ve tahvil alim miktarini sabit tutar-
ken, yapilan agiklamada negatif faizin nasil uygulanabile-
ceginin incelenecegine yonelik ifade, merkez bankasinin
oniimiizdeki dénemde bu uygulamaya yonelebilecegi
sinyali olarak degerlendirildi ve poundun dolar karsisin-
da deger yitirmesine neden oldu.

Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi beklentilerin hafif tize-

Déviz Kurlarinda Haftalik Performanslar

rinde %4,1 seviyesinde aylik artis gosterirken, Zew yati-
rimci gliven endeksi yiikselisini stirdiirdi. ABD tarafinda
ise Eylll ay1 New York imalat sanayi sonugclar beklentile-
rin Gzerinde olumlu geldi.

Oncii verilerle paralel olarak OECD diinya ekonomisine
iliskin daralma beklentisini %6'dan %4,5'e revize eder-
ken, toparlanmanin beklenenden daha iyi gerceklestigi-
ni ancak hiz kestigini belirtti.

Pandemide ikinci dalgaya iliskin gelismeler glindemdeki
dnemini korumaya devam etti. ingiltere’de 3,3 milyon
kisiyi etkileyen yeni yerel karantina tedbirleri uygulama-
ya girerken, tedbirlere uymayanlara verilecek cezalarda
artisa gidildi.

Turkiye'de sanayi Uiretimi aylik %8,4 artarken, perakende
satislardaki aylik hizlanma %9,5 seviyesinde gerceklesti.
Adustos ayi bltce istatistikleri de i¢ talepteki toparlan-
mayI teyit eder nitelikte bir goriintu ¢izdi.

TCMB Beklenti Anketi'nde yil sonu dolar/TL beklentisi

MSCI Hisse Senedi Endekslerinde Haftalik Performanslar
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Haftalik Gindem

7,34'ten 7,60a cikarken, enflasyon beklentisi de
%10,82'den %11,46'ya ylkseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi gectigimiz hafta 7 yil vadeli
degisken faizli, 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 4 yil
vadeli TLREF'e endeksli U¢ tahvil ihraciyla toplam 5,4
milyar lira bor¢landi.

Gegtigimiz hafta Moody'’s 13 Tiirk bankasinin notunu
disirdi ve llke notuyla uyumlu sekilde goériinimi ne-
gatif olarak acikladi. BiST 100 %0,8 oraninda artarken, TL
dolar karsisinda %1,1 oraninda deger kaybetti ve haftayi
7,56 seviyesinden kapatti. 11 Eyliil ile biten haftada mer-
kez bankasinin net doviz rezervleri 1,5 milyar dolar artar-
ken, yabanci para mevduatlarda 6zel sektor sirketlerinin
980 milyon dolarlik alimlarinin etkisiyle toplam 1 milyar
160 milyon dolarlik artis oldu. iki yillik devlet tahvili faiz-
leri 44 baz puan artarak %13,68 seviyesine ulasirken 10
yillik tahvillerde faiz 4 baz puan artarak %?13,74 olarak
gerceklesti. TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 10
baz puan yiikseldi ve %10,39 oldu.

Bu Hafta

Yeni haftaya girerken Trump, TikTok’'un ABD'de faaliyetleri-
ne devam etmesine imkan veren Byte Dance ile Oracle’in
anlasmanin cercevesine uygunluk verdi. Boylece anlasma-
nin detaylarinin sonlandiriimasi ile ilgili taraflar ilave siire
kazanmis oldu.

Yeni haftada veri akisi oldukga sakin. Carsamba gilini ya-
yinlanacak olan Eyliil ayi 6ncti PMI verileri toparlanmanin
hizinda ivme kaybi olup olmadigi sorusu ¢ercevesinde izle-
necek. Persembe giinii ise Almanya'da Ifo anket sonuglari
takip edilecek. Vaka sayilarinda yasanan artisin beklentiler

Uzerindeki etkileri ve bu etkilerin hizmet-sanayi ayrimin-
da farkhlasip farklilasmadigina dikkat edilecek.

Fed Bagkani Powell'in hafta icinde 3 farkli glinde yapaca-
g1 konusmalar glindemde 6n siralarda olacak. Fed'in
onluimiizdeki dénem stratejisine iliskin gelebilecek yeni
ipuclari piyasalarin yoniini bulmasinda etkili olabilir.

BOE'nin gectigimiz hafta negatif faiz uygulanabilecegine
yonelik verdigi sinyale iliskin daha detayli bilgiler icin
BOE Baskani Bailey’nin Sali ve Persembe giinleri yapaca-
g1 konusmalar da takip edilecekler listesinde. Brexit siire-
cine iliskin miizakereler bu hafta da devam edecek ve
ingiltere’nin AB'den cikis siirecinin anlasmali olup olma-
yacagina iliskin degerlendirmeler izlenecek.

Tirkiye'de bu haftanin en 6nemli glindem maddesi Per-
sembe giinii TCMB'nin aciklayacadi faiz karari. TCMB'nin
politika faizinde ya da faiz koridorunun st bandinda bir
degisiklige gidip gitmeyecedi izlenecek.

Kisa vadede kiiresel risk istahini, toparlanmanin yavasla-
yip yavaslamadig, ikinci dalga endiseleri kapsaminda
ozellikle Avrupa’daki yeni vaka sayilari ve Brexit miizake-
releri etkileyebilecek. Bununla birlikte dnlimiizdeki haf-
talarda ABD secim stireci, ABD-Cin arasindaki gerginlik
ve artan vakalarla miicadele icin alinan sikilastirici 6n-
lemlerin Gretim sirecleri tizerindeki etkileri takip edile-
cek. Yeni haftada TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplan-
tisi yakindan izlenecek iken, Cuma gtinii agiklanmasi
beklenen AB Liderler Zirvesi kararlarinda Turkiye ile ilgili
yapilacak olasi degerlendirmeler takip edilecek. Takip
eden haftalarda ise, heniiz tarihi netlesmemis olmakla
birlikte, Yeni Ekonomi Programi (YEP) kapsaminda mak-
ro finansal riskleri dengelemek tizere alinacak ilave ted-
birler dnemli olacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih Ulke Veri / Gelisme Dénem  Beklenti Onceki
23 Eyl Almanya Imalat PMI Eylil 52.5 52.2
23 Eyl ABD  imalat PMI Eylil 53.2 53.1
24 Eyl Turkiye  TCMB Faiz Orani Karari Eylil 8.25% 8.25%
24 Eyl Tirkiye Imalat Sanayi Kapasite Kullanimi Eylul 73.3%




MSCI Hisse Senedi Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler
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yillk tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 44 baz 5 Yillik 13.61 2 -15 204
L . 10 Villik 13.74 4 -24 153
puan ve 4 baz puanlik yiikselisler kaydetti. TLRef 1103 <6 127 33
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Kuresel Faizler

ABD-2 Yilhk 0.14 1 1 -142
ABD-10 Yillk 0.69 3 0 -122
Almanya-2 Yillik -0.69 0 -3 -10
Almanya-10 Yillik -0.48 0 -9 -30
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankacihg hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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