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Jackson Hole toplantisi 6ncesindeki gorece sakin glindemde finansal
varliklarda genel olarak toparlanma siirdi.

Gelismis Ulkelerin Agustos ayi 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
verileri hizmetlerde toparlanmanin stirdigini ortaya koysa da, imalatta
zayiflama sinyalleri verdi. ABD'de Nisan 2023-Mart 2024 arasi ddnemde-
ki istihdam verilerinde asagi yonli revizyona gidilmesi is guicli piyasasin-
daki sogumanin éngoriilenin tzerinde oldugunu gdsterdi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) tyeleri Eylil ayinda faiz indirimini destekleyen agiklamalar
yapsa da, bor¢lanma maliyetlerini diisirmek icin kademeli bir yaklagim
benimsenmesi gerektigini belirttiler. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bas-
kani Kazuo Ueda, verilerin tahminleri dogrultusunda gelmeye devam
etmesi halinde, para politikasi duruslarinda bir degisiklik olmayacagini
ve faiz artislarina devam edeceklerine yonelik aciklamalarda bulundu.
Ayrica, finansal piyasalardaki istikrarsizligin enflasyon gériiniim tzerin-
deki etkisinin dikkatle izlenmesi gerektigini ifade ederek, bir sonraki faiz
artirimi igin acele etmeyeceklerinin sinyalini verdi

Gelismis Ulkelerin Agustos ayi 6ncli PMI verileri imalat ve hizmetlerde
ayrismaya isaret etti. Fransa ve Almanya’da imalat PMI sirasiyla 44,0'dan
42,1'e ve 43,2'den 42,1'e geriledi. Fransa’da hizmet PMI Agustos'ta
50,1'den 55,0'a gti¢lii artis gosterirken, Almanya’da hizmet PMI 52,5'ten
51,4'e geriledi. Bu sonuclarla Euro Bélgesi'nde imalat PMI sabit kalacagi
beklentilerine karsin 45,8'den 45,6'ya inerken, hizmet PMI tahminlerin
Uzerinde bir atisla 51,9'dan 53,3’e yuikseldi. ABD'de Adustos ayinda ima-
lat PMI 49,6'dan 48,0'a geriledi ve daralma boélgesinde kalmayi stirdir-
di. Hizmet PMl ise Agustos'ta 55,0'dan 55,2'ye sinirli artis gosterdi.

ABD’de ikinci el konut satislari Temmuzda beklentiler dahilinde toparla-
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nirken, bolgesel aktivite gostergelerinde ayrisan performanslar kay-
dedildi. Haziran'da hizli gerileyen ikinci el konut satislarinin yilliklan-
dinlmis tutar bir 6nceki ay seviyesine gére Temmuz'da %1,3 artis
kaydetti. Chicago Fed aktivite endeksi Haziran’daki -0,09'dan Tem-
muz'da -0,34'e gerileyerek tahminlerin altinda kaldi. Agustos ayi
Kansas City imalat sanayi aktivite endeksi ise Temmuz'daki -13'ten
-3'e toparlanarak beklentilerin tizerinde geldi.

e  Euro Bolgesi'nde tiketici gliven endeksi Agustos'ta bir miktar za-
yifladi. Temmuz ayinda -13,0 olan tiiketici gliven endeksi Agustos'ta
-12,6'ya toparlanacagi beklentilerinin aksine -13,4’e indi.

e Japonya'da Temmuz ayi enflasyonu direncli kaldi. Manset tiiketici
fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Haziran ayindaki %2,8'den
%2,7'ye inecegi tahminlerinin aksine yatay kaldi. S6z konusu d6-
nemde ¢ekirdek enflasyon %2,6'dan beklentilerle uyumlu sekilde
%2,7'ye yukseldi.

e  Japonya'da Adustos ayl dnct PMI rakamlari aciklandi. Buna gére
imalat PMI 49,1'den 49,5'e yiikselse de daralma bolgesinde kalmayi
strdirdd. Hizmet PMI da 53,7'den 54,0'a yiikseldi. Bu sonuglarla
bilesik PMI Temmuz ayindaki 52,5'ten 53,0'a artis gosterdi.

e Japonya Temmuz ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Temmuz'da
ihracat yillik bazda %10,3 yiikselse de, %11,4 olan beklentilerin altin-
da kald. ithalat ise yillik bazda %16,6 artarak %14,9 olan tahminleri
geride birakti. Béylece Temmuz ayinda dis ticaret acigi 621,8 milyar
yen seviyesinde gerceklesti.

e  Kiresel riskli varliklara olan talep bu hafta toparlanmaya devam etti.
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MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 22 Agustos iti-
bariyla 6nceki hafta kapanisinin %0,7 tizerindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %0,7 artis gerceklesti. ABD ve Almanya’da
tahvil faizleri dalgali bir seyir izledi. Dolar endeksi gerilese de, gelismek-
te olan ekonomilerin para birimlerinde de ortalamada diisiis goruldi.
Ham petrol fiyati haftay1 distsle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyat-
larinin genelinde ise daha sinirl gerileme gorildi.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

TCMB PPK toplantisinda beklentilere paralel bicimde para politikasi
faizini %50,0'da sabit tuttu. Aciklamasinda enflasyonun ana egiliminin
Temmuz'da 6nceki aya kiyasla sinirli yiikselmis olsa da, ikinci ceyrek
ortalamasinin altinda kaldigini vurguladi. TCMB yurt ici talebin yavasla-
maya devam ederek enflasyonist etkisinin azaldigini ifade etti. Parasal
sikilastirmanin gecikmeli etkilerini g6z 6niinde bulundurarak politika
faizini sabit tutan TCMB enflasyonda belirgin ve kalici bozulma olmasi
halinde sikilastirmaya gidebilecegini yineledi. TCMB, likidite kosullari-
nin muhtemel gelismeler géz 6niinde bulundurularak yakindan izlene-
cegi ve sterilizasyon araclarinin etkin sekilde kullanilmaya devam edile-
cegine yonelik mesajlar verdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Temmuz sonu itibariyla merkezi yo-
netim brit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yonetim
briit bor¢ stoku, Temmuz sonu itibariyla bir dnceki aya gore yaklasik
222 milyar TL artisla 8 trilyon 106 milyar TL oldu. Borg stokunun 3 tril-
yon 276 milyar TL tutarindaki kismi TL, 4 trilyon 830 milyar TL tutarinda-
ki bolim ise doviz cinsi bor¢lardan olustu. Stokun déviz cinsinden
olan kisminin payi Haziran'daki %59,8'den %59,6'ya geriledi.

TCMB Haziran ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore,
kisa vadeli dis borg stoku Haziran sonu itibariyla bir 6nceki ceyrege
gore 1,7 milyar dolar artarak 180,5 milyar dolara ¢ikti. Orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Hazi-
ran ayi itibariyla 236,6 milyar dolar olarak gerceklesti.

Tiketici gliven endeksi Agustos'ta yiikseldi. Tuketici gliveni Haziran
ayindaki 75,9 seviyesinden 76,4’e ciktl. Mevcut ddnemde hanenin mad-
di durumu, gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi
ve gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt
endeksleri artis kaydederken, gelecek 12 aylik donemde dayanikl tiike-
tim mallarina harcama yapma disiincesi endeksinde diisiis goruldu.

TUIK Temmuz ayi yurt digi Gretici fiyat endeksini (YD-UFE) yayimladi.
Buna gére YD-UFE 2024 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gére %1,70
artis gosterdi. Yillik artis hizi ise Haziran ayindaki %44,51'den %27,41'e
yavasladi.

TUIK ceyreklik isglici istatistiklerini yayimladi. Mevsimsellikten arindiril-
mis verilere gore, 2024 ikinci ¢eyrekte toplam istihdam bir 6nceki done-
me gore 205 bin kisi artarken, issizlik orani %8,8 olan bir 6nceki donem-
deki seviyesinde yatay kaldi. S6z konusu dénemde sanayide istihdam
50 bin kisi azalirken, tarimda 56 bin, insaatta 43 bin kisilik artislar kayde-
dildi. Hizmet sektoriinde istihdam ise 157 kisi artt.

HMB bu hafta dort tahvil ihraci gerceklestirdi. 7 yil vadeli degisken faizli
tahvil ihalesinde rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yak-

lasik 7,8 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%52,60 seviyesinde gerceklesti. 9 yil vadeli sabit kupon 6demeli
tahvil ihraciyla ROT dahil yaklasik 9,1 milyar TL bor¢lanmaya gidilir-
ken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %28,68 oldu. 13 ay vadeli
kuponsuz tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda 11,3 milyar TL bor¢-
lanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %44,27 seviyesinde
gerceklesti. 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihraciyla ROT dahil
yaklasik 15,5 milyar TL bor¢lanmaya gidilirken, ihalede ortalama
yillik reel bilesik faiz %4,79 oldu.

Agustos’un UGglincl haftasinda TCMB rezervlerinde artis gorildi. 16
Adustos haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,9
milyar dolar ylkselirken, doviz rezervleri de yaklasik 1,8 milyar dolar
artis gosterdi. Boylece briit rezervler 152,9 milyar dolara ¢ikti. Ben-
zer sekilde, net rezervler de 16 Agustos haftasinda 46,9 milyar do-
lardan 47,8 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 16 Agustos haftasinda
hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB'nin fiyat ve kur
etkilerinden arindiriimis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 16 Agus-
tos'ta biten haftada 297,6 milyon dolar karsilh Tiirk hisse senedi
satisi yaparken, devlet ic borclanma senetlerinde (DIBS) portféyleri-
ni 1 milyar 404,4 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor
tahvillerindeki satislar da dikkate alindiginda yabancilarin toplamda
1 milyar 94,8 milyon dolarlik Tiirk finansal varlik alimi yapmis oldu-
gu goriildi. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk
finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 10 milyar 802,2 milyon
dolar artmis oldu.

16 Agustos'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 0,2 milyar dolar yiikselis gosterdi. TCMB'nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisin-
den arindinlmis olarak yaklasik 0,5 milyar dolar artarken, tiizel kisi-
ler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3
milyar dolar disls kaydetti. 16 Agustos 2024 itibariyla bankalardaki
toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni dénemine gore %3,9
azalarak 200,0 milyar dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta dalgali bir
seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak inisli ¢ikish
bir grafik cizerken, 22 Agustos itibariyla MSCI Turkiye endeksi %0,6
oraninda artis kaydetti. Hafta icinde Ulke risk primi hafif gerilerken,
TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gorildi. TL, dolar ve euro esit agir-
likl sepet kur karsisinda haftayl deger kaybiyla kapatacak goriinti-
st sergiliyor .
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

TL

2 Yillik
5 Yilhk
10 Yillik
TLRef

usD
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10 Yilhk

ABD-2 Yillik
ABD-10 Yilhk

TCMB Agirhikh Ortalama

5 Yillik USD CDS (Baz puan)

Kiuresel Faizler
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Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

% Baz Puan
42,11 -21 -11 3214
32,26 -15 120 2337
28,29 -40 32 1846
50,56 75 -39 4030
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266 -1 7 -241
4,00 -7 -42 -40
3,84 -5 -44 1
2,41 -4 -30 -32
2,24 -2 -20 -32

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 14:31 itibariyla

Yeni hafta

e Kiiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD ikinci ceyrek biiyime rakam- ®  Yurticinde niimiizdeki hafta Agustos ayr imalat sanayi kapasite
lari ikinci okumalari, Temmuz ayi bireyse tiiketim harcamalari (PCE)
fiyat endeksi, Haziran ayi konut fiyat endeksi ve Agustos ay! tiiketici

gliven endeksi yayimlanacak. Ayrica Euro Bolgesi ve Almanya Agus-
tos ay1 6ncii enflasyon verileri, Almanya Agustos ayi is iklimi gliven
endeksi ile Cin Agustos ay1 PMI rakamlari agiklanacak.

kullanim oranlari ile sektorel gliven endeksi verileri ve Temmuz
ay1 dis ticaret istatistikleri yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
26 Agu  Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Agustos 75,9%
26 Agu  Almanya Ifo is iklimi Giiven Endeksi Agdustos 86,5 87,0
27 Agu  ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (aylk degisim) Haziran 0,3%
27 Agu  ABD Conference Board Tiketici Gliven Endeksi Agustos 100,1 100,3
28 Agu  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz -5,9
29Agu  Almanya TUFE (yillik degisim) Agustos 2,3% 2,6%
29Adu  ABD GSYH Buyumesi (yilhklandiriimis degisim) 2024-11 2,8% 1,4%
30Agdu  Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Agustos 2,2% 2,6%
30Agu  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (yillik degisim) Temmuz 2,6%
31Agu  Cin imalat PMI Agustos 49,4
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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