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e Gecen hafta asi gelistirme calismalari konusundaki olumlu haberlere
ragmen artan COVID-19 vaka sayilari ve kisitlama tedbirleriyle kisa
vadede kiresel gériinim{in zayiflamasinin fiyatlanmaya baslamasiyla
risk istahindaki iyimserlik hiz kesti.

e  Pfizer/Biontech firmasinin ardindan Moderna da gelistirdigi asinin
COVID-19'a kars! yliksek oranda etkiye sahip oldugunu agiklayarak
riskli varliklari destekledi.

e Ancak artan vaka sayilari nedeniyle pek cok llkede gecen hafta kisit-
lama tedbirlerinin genisletildigi goriildi. Bu ortamda IMF Baskani
Kristalina Georgieva diinya ekonomisindeki toparlanmanin zorlastigi-
na ve belirsizliklerin arttigina dikkat ¢ekti. Benzer sekilde pek ¢cok
gelismis ekonomi merkez bankasi yetkilisi gegen haftaki konusmala-
rinda gérinum Uzerindeki asagi yonli risklere vurgu yapti.

e  Sanal ortamda gerceklestirilen G-20 Liderler Zirvesi'nde asinin, ilagla-
rin ve testlerin adil bir sekilde dagitiimasi ve yoksul Glkelerin borglari-
nin hafifletilerek destek saglanmasi yoniinde anlasmaya varildi.

e ABD'deki se¢im sonuglarina yonelik tartismalar azalarak stirerken,
Ulkeden gelen veriler karisik bir gériiniim ortaya koydu. Sanayi Ureti-
mi ve konut sektoriinden gelen beklentilerin lizerinde verilere rag-
men perakende satislar zayif kald.
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Bu dinamiklerle gegen hafta teknoloji sirketlerinin hisse senetleri
dalgali bir seyir izlerken, genel olarak yukselisler kaydedildi. Dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda deger kaybe-
derken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinin ortalamasin-
da toparlanma goézlendi. Dolar disindaki diger glivenli limanlara
olan talep karisik seyretti. Gelismis Ulke tahvillerine talep gtiglenir-
ken, altin fiyatlari asi haberleriyle geriledi.

TCMB'nin piyasa ortalama beklentilerini karsilayan kararinin oldugu
haftada Turk finansal varliklar pozitif seyrini strdtrdd.

Makroekonomik veri akisi sakinken, Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan’in ekonomik gelismelere ve reformlarailiskin kararlilik ice-
ren agtklamalari izlendi. Diinyada oldugu gibi Turkiye'de de artan
vaka sayilarinin ardindan kisitlama tedbirleri artirildi. Haftalik veriler
yabancilarin Turk finansal varliklarda olan pozisyonlarinda 13 Kasim
haftasinda hizli bir toparlanmaya isaret etse de yurtici yerlesiklerin
doviz talebinin glicli seyrettigini gosterdi.

Yeni baskanin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda TCMB,
%10,25 olan haftalik repo faizini piyasa ortalama beklentileri dahi-
linde %15,00'a ylkseltirken, tim fonlamanin temel politika araci
olan bir hafta vadeli repo faiz orani tizerinden yapilmasina karar

MSCI Hisse Senedi Endekslerinde Haftalik Performanslar
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verdi. Karar sonrasi yayinlanan metinde makroekonomik gériinime
iliskin makul degerlendirmeler yapilirken, faiz artirrminin devaminin
olup olmayacagi konusunda somut isarete rastlanmadi.

Sonrasinda Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan dniimiizdeki donem-
de uygulanacak ekonomi politikalarinin genel cercevesiile ilgili bir
basin aciklamasi yayinladi. Bu agiklamada, TCMB'nin temel amacinin
fiyat istikrarini saglamak ve stirdiirmek oldugu belirtilirken, atilan
adimin seffafligi ve 6ngorilebilirligi artiracagina dikkat ¢ekildi. Bu-
nunla birlikte dnimuzdeki dénemde maliye politikasinin, finansal
sektor politikalarinin ve kamu finansmanina yonelik politikalarin para
politikasinin tamamlayicisi olacagi ifade edildi. Ayrica ilgili kurumlarin
idari kapasitelerinin gu¢lendirilecegi ve yetkilerinin artirilacagi soyle-
nirken, para politikasinin mali disiplin ile desteklenecegine, kamu
Ucret ve fiyatlamalarinin enflasyon hedefi ile uyumlu olacagina dikkat
cekildi.

Gegen hafta TCMB likidite kosullarini siki tutmaya devam ederken,
aclk piyasa islemleriyle yaptigi fonlamanin ortalama faizi 40 baz puan
artisla %14,96'ya yukseldi. Son bir haftada sistemin fonlama ihtiyaci
ise 12,4 milyar TL azalarak Cuma giinti 197,0 milyar TL'ye indi.

Hafta genelinde Borsa istanbul’daki yiikselisler %2,5 ile MSCI diinya
ve gelismekte olan ekonomiler endekslerinin Gzerinde gergeklesti. TL
hafta genelinde dolar karsisinda %0,4, euro karsisinda %0,2 deger
kazandi. TL ve YP cinsi faizler tim vadelerde gerilerken, Ulke risk primi
28 baz puan azaldi.

Bu Hafta

Yeni haftada ABD baskanlik seciminin kiresel gindemdeki 6nemi
daha da azalabilecekken, COVID-19 salgini ve asi gelistirme calisma-
lariile AB liderler zirvesi ve Brexit gériismeleri 6ne cikabilecek. Bu
hafta AB ile ingiltere arasindaki gériismelerde ilerleme kaydedilmesi
bekleniyor. Makroekonomik veri akisinda ise ABD Ekim ayi peraken-
de satis, sanayi Uretimi, konut satis rakamlari ile Euro Bolgesi ve
ingiltere’de Ekim ayi enflasyon verileri izlenecek. Merkez Bankalari
cephesinde Turkiye'nin yaninda Guiney Afrika ve Endonezya merkez
bankalarinin faiz kararlari ile gelismis tilke merkez bankalari yetkilile-
rinin yapacagi konusmalar takip edilecek.

Yurticinde ise TCMB'nin PPK toplantisi ve faiz karari 6n planda ola-
cak. Piyasa beklentisi TCMB'nin bu toplantida %10,25 olan politika
faizini %15,00'a ¢ikaracagi yoniinde. TCMB'nin faiz artinminda bek-
lentileri karsilamamasi durumunda gecen haftaki iyimserlik terse
donebilir. Yeni haftada ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB)
Ekim ay1 merkezi yonetim biitce gerceklesmelerini yayinlayacakken,
Hazine 4,2 milyar TL i¢ bor¢ geri 6demesi yapacak.

Kisa vadede kiresel giindemde asi gelistirme calismalari ve salginin
seyriyle birlikte ekonomik aktiviteye iliskin veriler izlenecekken, orta
vadede ABD se¢im sonuclarinin diinya ekonomilerine yansimalari-
nin 6nemli olacagini duisiinliyoruz. Turk finansal varliklar agisindan
kisa vadede TCMB faiz kararinin, orta vadede ise jeopolitik gelisme-
lerin ve makro-finansal riskleri dengelemek ve yatirimci algisini iyi-
lestirmek Uizere atilacak adimlarin 6nemli oldugunu degerlendiriyo-
ruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
23 Kas Almanya imalat PMI (6ncii) Kasim 56.3 58.2
23 Kas ABD imalat PMI (6ncii) Kasim 53.4 53.4
24 Kas Tiurkiye imalat Sanayi KKO Kasim 75.4%
25Kas ABD GSYH Buyumesi (ceyreklik) 3G20 33.1% -31.7%
26 Kas  Turkiye PPK Toplanti Ozeti Kasim
26 Kas  Euro Bolgesi ECB Toplanti Tutanaklar Kasim
26 Kas ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Kasim
27 Kas  Tiurkiye TCMB Finansal istikrar Raporu
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Gectigimiz hafta diinyada hisse senetlerinde genele
yayilan artiglar bir miktar hiz keserken, Tirk hisse senetleri
olumlu ayrismaya devam etti. MSCI diinya endeksi %0,4
yukselirken, MSCI gelismekte olan ekonomiler endeksinde
artis %1,8 oldu. MSCI Turkiye'de artis ise %2,5'i buldu.

Dolar gectigimiz hafta hem gelismis diger ekonomilerin
para hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Dolar en-
deksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimi 9%0,7 deger kazandi. TL ise dolar karsisinda %0,4
degerlendi.

birimleri karsisinda

Glvenli liman arayisi gelismis Ulke tahvillerinin faizlerini
geriletirken, Tirkiye'de de benzer bir egilim gézlendi. Ulke
risk priminde disus surerken, hafta genelinde TL ve YP
cinsi tahvil faizleri hemen her vadede geriledi.
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Yurtici ve Yurtdigi Faizler
20 Kas Haftalik Degisim Ay Bagindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 13.47 -46 -152 169
5 Yillik 12.20 -82 -260 63
10 Yillik 11.85 -48 -275 -36
TLRef 14.97 22 22 361
TCMB Agirlikli Ortalama 14.96 40 188 353
usD

5Yillik 5.20 -14 -167 -15
10 Yilk 6.08 -15 -147 -15
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 371 -28 -182 89
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 0.16 2 1 -140
ABD-10 Yillik 0.83 6 -3 -108
Almanya-2 Yillik -0.75 2 4 -16
Almanya-10 Yillik -0.58 4 4 -40
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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