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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Kuresel tarafta bu haftanin en 6nemli gelismesi ABD'nin yeni bagkani Donald
Trump ‘In géreve baslamasi oldu. Donald Trump'in ilk konusmasinda enerji, sinir
glvenligi ve gé¢menlik konusunda yapilacak dlizenlemeler 6n plana ¢ikti. ABD
Baskani Donald Trump daha sonra basina yaptigi aciklamalarda 1 Subat'a kadar
Meksika ve Kanada'ya %25'e varan giimrik vergileri uygulamayi planladigini
soyledi. 1 Subat itibariyla Cin'e de %10'luk giimriik vergisi getirmenin planlandi-
gini belirtse de, Bagskan Trump sonraki agiklamalarinda Cin‘e gimriik vergisi
uygulamak zorunda kalmamay: tercih edecegini ifade etti. Avrupa Merkez Banka-
s1 (ECB) yetkilileri ise enflasyondaki yavaslamanin devam edecegine inandiklarini
ifade ederken, nuimuzdeki toplantilarda faiz indirimlerinin strecegine dair me-
sajlar verdiler.

Euro Bolgesi'nde aktivite Ocak ayinda toparlandi. Ocak ayinda Fransa’'da imalat
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 41,9'dan 45,3'e ylkselirken, hizmet PMI
49,3'ten 48,9'a geriledi. AlImanya’da imalat PMI 42,5'ten 44,1’e, hizmet PMI da
51,2'den 52,5'e ¢iktl. Bu sonuglarla Euro Bolgesi’'nde bilesik PMI 49,6'dan 50,2'ye
yukselerek genisleme bolgesine gecti.

Almanya’da yatinmci giiven endeksi (ZEW) Ocak ayinda beklentilerin altinda
kaldi. Yatinmci giiven endeksi Aralik ayindaki 15,7 seviyesinde 10,3'e geriledi.
Mevcut durum alt endeksi ise -93,1'den -90,4’e yikseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini beklentileri dogrultusunda artird.
BoJ politika faizini 25 baz puan artigla %0,50'ye cekti. Faiz karari 8'e 1 cogunlukla
alindi. Karar metninde BoJ enflasyonun ana egiliminde ve Ucretlerdeki mevcut
artislarin da etkisiyle 2025 yil enflasyon tahminini yukari ¢ekti. BoJ ayrica 6nu-
muzdeki donemde ekonomik aktivite ve fiyatlara dair gelismelerin 6ngérileri
dahilinde gerceklesmesi halinde ilave faiz artislarina gidebilecegine dair mesajlar
verdi. Ulkede ayrica Aralik ayi enflasyon verileri yayimlandi. Buna gére cekirdek
yillik enflasyon Aralik ayinda %2,7'den %3,0'a yukseldi.

Doviz Kurlarinda 17 - 24 Ocak Donemi Performanslar
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®  Kuresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde pozitif bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 23 Ocak itibariyla 6nceki
hafta kapanisinin %1,0 Gzerindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endek-
sinde de %2,1 artis gerceklesti. ABD ve Almanya tahvil faizlerinde sinirl degi-
sim goruldi. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada deger kazandi. Ham petrol fiyati haftayi dustisle kapat-
maya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir tablo vardi.

e  Turkfinansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

®  TCMB para politikasi faizini 250 baz puan indirimle %45,0'a ¢ekti. Aralik top-
lantisi ile beraber toplamda 500 baz puanlik indirime gitmis oldu. TCMB siki
para politikasi durusunun surdiriilmesine yonelik iletisiminde bazi degisiklik-
ler yapti. Aylik enflasyonun ana egilimine dair vurgusu yerine enflasyonda
kalici duisus ve fiyat istikrari ifadelerine yer verdi. Para Politikasi Kurulu, enflas-
yonun ana egilimi Aralik ayinda gerilerken, 6nci verilerin Ocak ayinda 6ngé-
rulerle uyumlu bir artisa isaret ettigini vurguladi. Ayrica, son ¢eyrege iliskin
gostergelerin, yurtici talebin enflasyondaki diistist destekleyici seviyelerde
oldugunu gésterdigini séyledi. TCMB, likidite sterilizasyonu konusunda ek
tedbirlerin devreye alinabilecegine isaret ettikten sonra 30 glin vadeli depo
alim ihalesi agilacagini duyurdu.

®  Ocak'ta tiketici giiven endeksi hafif geriledi. Aralik ayinda 81,3 olan genel
endeks Ocak’ta 81,0’a indi. Mevcut désnemde hanenin maddi durumuna
yonelik alt endeks ytikselse de, gelecek doneme iliskin maddi durum alt
endekste diists goruldi.

®  Hazine Aralik ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini aciklad.
Buna gore, i¢ borg stoku bir dnceki ay seviyesine gore 172 milyar TL artigla
4,96 trilyon TL'ye cikti. Ayni ddnemde dis borg stoku 74 milyar TL artarken,
toplam stok 9,25 trilyon TL oldu. Stok icerisinde ddviz cinsi olanlarin payi ise
%56,1 seviyesinde gerceklesti.

Hisse Senedi Endekslerinde 17 - 23 Ocak Dénemi Performanslar
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Yeni yilin Gigiincii haftasinda TCMB rezervlerinde artis siirdi. 17 Ocak haftasinda ® 17 Ocak'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlan

TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,4 milyar dolar, altin rezervleri de 0,5 0,5 milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin verilerine gére, haftalik bazda ha-

milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit rezervler 163,3 milyar dolara cikti. Net rezerv- nehalki YP mevduati parite etkisinden arindinimis olarak 0,3 milyar dolar

ler de 17 Ocak haftasinda 70,0 milyar dolardan 71,5 milyar dolara ikt gerilerken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak 0,8

milyar dolar artis kaydetti.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 17 Ocak haftasinda tahvil tarafinda gticlu

seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindinlmis verilerine gére, yurtdisi yerle- Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta genelinde dalgali

sikler 17 Ocak'ta biten haftada 67,2 milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi satisi yap- bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL bazinda haftay! yukse-

sa da, devlet ic borclanma senetlerinde (DiBS) portfoylerini 1,2 milyar dolar artirdilar. lisle kapatmaya hazirlanirken, 23 Ocak itibariyla MSCI Ttirkiye endeksi %1,5

Hafta genelinde &zel sektér tahvillerindeki yabanci alimlariyla beraber toplamda 1,2 oraninda artis kaydetti. Hafta icinde tlke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerin-

milyar dolarlik Tiirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. de dustis gorildu. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsi-

sinda haftayi deger kaybiyla kapatacak gorintisu sergiliyor.

Yurtici ve Yurtdis: Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Ayhk Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 38,16 -80 -368 -240
5 Yilhik 29,98 -182 -363 -312
10 Yilhk 26,68 -119 -293 -236
TLRef 46,21 -51 -322 -259
TCMB Agirhikh Ortalama 47,50 (0] -250 -63
uUsD

5 Yilhk 6,81 -11 15 13
10 VYilhk 7,51 -13 4 4
5 Yilhk USD CDS (Baz puan) 260 -9 3 1
Kuresel Faizler

ABD-2 Yilhk 4,27 (0] -6 2
ABD-10 Yilhk 4,64 2 5 6
Almanya-2 Yilhk 2,28 5 21 19
Almanya-10 Yilhk 2,55 4 22 18

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 13:35 itibariyla

Yeni hafta

e  Kiiresel tarafta oniimiizdeki hafta ABD Merkez Bankasi (Fed) ve ECBfaiz ~ ®  Yurticinde 6niimiizdeki hafta basinda Ocak ayi imalat sanayi kapasite
kararlar 6n planda olacak. ABD, Euro Bblgesi ve Almanya dérdincii cey- kullanim orant ile sektorel gliven endeksleri yayimlanacak. Ek olarak,
rek biiyiime rakamlari, ABD ve Almanya enflasyon verileri ile Cin Ocak ay TUIK Cuma giini Aralik ay1 dis ticaret istatistiklerini agiklayacak.
ekonomik aktivite verileri takip edilecek.

®  Ayrica, bugiin aksam saatlerinde Moody's tarafindan Tirkiye kredi
notunun yayimlanmasi beklenirken, dniimuizdeki hafta Cuma glinu
piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kuru-
lusu Fitch Ratings'in Turkiye kredi notunun agiklanmasi bekleniyor.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
270ca Cin imalat PMI Ocak 50,1 50,1
27 Oca  Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Ocak 75,8%
270ca ABD Yeni Konut Satislari (bin adet) Arahk 671 664
290ca ABD Fed Faiz Karari (list bant) Ocak 4,5% 4,5%
300ca Almanya GSYH Bilyumesi (ceyreklik degisim) 2024-IV -0,1% 0,1%
300ca EuroBolgesi GSYH Blyumesi (ceyreklik degisim) 2024V 0,1% 0,4%
300ca EuroBolgesi ECB Depo Faiz Karari Ocak 2,75% 3,0%
300ca ABD GSYH Biyumesi (yilhiklandinlmis degisim) 2024-IV 2,6% 3,1%
310ca Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik -7.5
310ca Almanya TUFE (yillik degisim) Ocak 2,9% 2,8%
310ca ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Arahk 0,1%
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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