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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde zayif bir seyir izledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) son para politikasi toplanti tutanaklari bazi tGyele-
rin para politikasindaki mevcut sikihgin yeterli olup olmadigi konusunda
kararsizhgini dile getirdigini ve enflasyon risklerinin artmasi durumunda
para politikasini daha da sikilastirmaya gitmeye hazir olduklarini gésterdi.
ABD'de Mayis ayi oncii ekonomik aktivite verileri beklentilerin lizerinde
geldi ve guiclu aktivite verileriyle Fed'in faiz indirimlerine yonelik beklentiler
zayifladi. ingiltere'de Nisan ayi enflasyon verilerinin tahminlerin tizerinde
gerceklesmesi ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) faiz indirim beklentilerini
bir miktar &teledi. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christi-
ne Lagarde, tliketici fiyatlarindaki hizl artisin artik biyiik 6lglide kontrol
altina alinmasiyla Haziran ayinda faiz indiriminin muhtemel oldugunu belir-
ten aciklamalarda bulundu. Teknoloji sirketlerinin beklentileri asan ilk ceyrek
bilango rakamlari risk istahini destekleyen faktorler arasinda 6ne ¢ikti.

ABD'de Nisan ayi konut satislari beklentilerin altinda kalsa da diger aktivite
verileri glicll bir tablo ¢izdi. Nisan’da yilliklandirilmis yeni konut satiglari bir
onceki ay seviyesine gore %4,7 ile beklentilerin 6tesinde dustl. Mart ayi
verileri de asagi ydnde giincellendi. Ote yandan, éncii hesaplamalara gére,
imalat sanayi PMI Nisan’daki 50,0'dan Mayis'ta 50,9'a yuikselirken, hizmet
sektort PMI 51,3'ten 54,8'e cikti. Bilesik PMI da beklentileri asarak 51,3'ten
54,4'e yukseldi. 18 Mayis'ta biten haftada issizlik maasi basvurulari 223 bin
kisiden 215 bin kisiye gerileyerek tahminlerin altinda geldi.

Euro Bolgesi'nde 6ncii hesaplamalara gore Mayis ayt PMI hem imalatta artisa
isaret ederken, hizmetler yatay kaldi. Nisan'da 45,7 olan ve Mayis'ta 46,1'e
ylkselmesi beklenen imalat sanayi PMI 47,4’e ¢ikti. Ayni donemde hizmet
sektdrii PMI 53,3'te yatay kalirken, bilesik PMI 51,7'den 52,3’e yiikseldi. ima-
lat sanayi hem Fransa hem Almanya’da beklentilerden gticlii gelirken, Fran-
sa hizmet sektoriinlin yeniden daralma bolgesine ge¢mesi bolge genelini de
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sinirladi. Bolge genelinde tlketici gliven endeksi -14,7'den -14,3'e hafif
toparlansa da beklentilerin altinda kaldi.

ingiltere’de Nisan ayinda enflasyon beklentilerin tizerinde gerceklesti.
Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan ayinda aylik bazda %0,2 olan tahmin-
leri asarak %0,3 artis kaydetti. Boylece yillik enflasyon %3,2'den %2,3'e
gerilese de, %2,1 olan beklentilerin {izerinde kaldi. Cekirdek TUFE ayhk
bazda %0,7 olan tahminlerin {izerinde %0,9 artarken, yillik bazda
%4,2'den %3,9'a indi.

ingiltere’de Mayis ayi PMI verileri imalat ve hizmet ayrismasina isaret
ederken, Nisan ayI perakende satislarda zayif sonugclar ortaya cikti. Nisan
ayinda 49,1 olan imalat sanayi PMI 49,5'lik beklentileri asarak 51,3’e yiik-
seldi. Ote yandan, hizmet sektérii PMI 55,0'dan 52,9'a inerken, bilesik
PMI 54,1'den 52,8'e geriledi. Nisan ayinda perakende satislar aylik bazda
%0,5 olan tahminlerin 6tesinde %2,3 gerilerken, akaryakit hari¢ peraken-
de satislarda disiis yine beklentileri asarak %2,0 olarak gerceklesti.

Japonya’'da enflasyon Nisan ayinda yavaslamaya devam etti. Mart ayinda
%2,7 olan genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu %2,4 olan
tahminlerin hafif (izerinde kalarak %2,5'e indi. islenmemis gida haric
cekirdek enflasyon ise %2,6'dan beklentilerle uyumlu sekilde %2,2'ye
geriledi.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde Fed toplant tuta-
naklari, belli basl merkez bankas yetkililerinin aciklamalari ve makroe-
konomik veri akisinin etkisiyle zayif bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi 23 Mayis itibariyla 6nceki hafta kapani-
sinin %0,8 gerisindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de
%0,8 dislis gerceklesti. ABD ve Almanya’da uzun vadeli tahvil faizlerinde
hafta sonuna dogru bir artis gézlendi. Dolar endeksi ylikselirken, gelis-
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Haftalik Gindem

mekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada dustis gorulda.
Ham petrol fiyati haftay! diistsle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin
genelinde ise karisik bir tablo ortaya cikt.

Bu hafta Turk finansal varliklara yonelik risk istahi dalgali bir seyir izledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) genel beklentilerle uyumlu sekilde para
politikasi faizini %50,00'da sabit tuttu. Karar metninde TCMB, i¢ talepteki
ivme kaybi ve enflasyonist riskler konusunda temkinli durusunu korudu.
Yakin doneme iliskin gdstergelerin, yurtici talebin ilk ceyrege kiyasla yavas-
ladigina isaret ettigini 6ne strdu. Tuketim mali ithalatinin Nisan ayinda
artarak cari islemler dengesindeki iyilesmeyi sinirladigini agiklamasina ekle-
di. Parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini g6z 6niinde bulundurarak
politika faizini sabit tutan TCMB enflasyonda belirgin ve kalici bozulma
olmasi halinde sikilastirmaya gidebilecegini yineledi. TCMB ardindan yayim-
ladigi basin duyurusuyla, TL mevduat ve Kur Korumali Mevduat (KKM) he-
saplarina uygulanan ZK oranlarini artirdi. KKM'nin TL'ye gecisinde hedefi
korusa da yenileme dahil toplam hedefi %75’e disurdii. KKM icin tesis edi-
len ZK'ya 6denen faizin politika faizinin %40'ina indirilmesine karar verdi.
Son olarak, YP kredilere aylik %2’lik biylime siniri getirilirken, asilan kisim
kadar TL'nin bir yil boyunca bloke olarak tesis edilmesine karar verdi.

TUIK 2024 ilk ceyrek isglicii girdi istatistiklerini yayimladi. Buna gore, ilk
ceyrekte istihdam ceyreklik bazda %0,9 artarken, yillik bazda %3,4 artis
kaydetti. Alt sektorlerde en hizli istihdam yillik artisi %11,1 ile insaatta olur-
ken, ticaret-hizmette %3,9 ve sanayide %0,1 olarak gerceklesti. Buna karsin,
calisilan saatte ceyreklik bazda %1,2 gerileme yasanirken, yillik artis %1,5
oldu. Yine en hizli yillik artis %10,4 ile insaatta kaydedildi. Toplamda brit
Ucret-maas endeksi ilk ceyrekte ceyreklik bazda %29,9 artarken, yillik bazda
artis %116,5'i buldu. Briit Gcret-maas yillik bazda insaatta %133,3, sanayide
%115,9 ve ticaret-hizmette %114,8 oraninda artislar kaydetti.

Tulketici gliven endeksi Mayis'ta hafif ylkselse de, alt kirlimlarinda ayrisma
gérildi. TUIK'in agikladigi rakamlara gére endeks Nisan ayindaki 80,46
seviyesinden 80,51'e sinirl yiikseldi. Endeksin alt kirilimlarinda ayrisan bir
tablo ortaya ¢ikti. Mevcut dénemde hanenin maddi durumuile gelecek 12
aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla %
0,4 ve %0,2 yuikselirken, gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiketim malla-
rina harcama yapma dustincesi ve gelecek 12 aylik ddnemde hanenin mad-
di durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,01 geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Nisan sonu itibariyla merkezi yonetim
briit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yonetim briit borg
stoku, Nisan sonu itibariyla bir 6nceki aya gore yaklasik 7 milyar TL azaligla 7
trilyon 493 milyar TL oldu. Borg stokunun 2 trilyon 809 milyar TL tutarindaki
kismi TL, 4 trilyon 684 milyar TL tutarindaki bélimi ise doviz cinsi borclar-
dan olustu.

HMB bu hafta icerisinde 4 tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. 4
yil vadeli TLREF’e endeksi tahvil ihalesinde rekabetci olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda yaklasik 23,7 milyar TL bor¢lanmaya gidildi. ihalede ortala-
ma yillik bilesik faiz %60,55 seviyesinde gerceklesti.4 yil vadeli sabit kupon
o6demeli tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda yaklasik 36,4 milyar TL borg-
lanma gerceklestirildi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %31,97 seviyesinde
gergeklesti. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihracinda ROT dahil toplamda
yaklasik 9,9 milyar TL borglanilirken, ihalede yillik bilesik faiz %51,68 oldu.
HMB bu hafta ayrica 172,6 milyon euro tutarinda 2 yil vadeli euro cinsi dev-
let tahvili ile 122,17 milyon euro tutarinda 2 yil vadeli euro cinsi kira sertifika-
st ihraci gergeklestirdi.

Mayis'in tiglincii haftasinda TCMB rezervlerinde artislar suirdii. 17 Mayis
haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,4 milyar dolar
artarken, doviz rezervleri de yaklasik 4,3 milyar dolar yiikseldi. Boylece
brit rezervler 139,1 milyar dolara ¢ikti. Ayrica, net rezervler 17 Mayis
haftasinda 30,9 milyar dolardan 33,8 milyar dolara yukseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina pozitif ilgisi 17 Mayis haftasinda
devam etti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 17 Mayis'ta biten haftada 232,7 milyon dolar
karsihd Turk hisse senedi satisi yapsa da, devlet i¢ bor¢lanma senetle-
rinde (DIBS) portfdylerini 1 milyar 339 milyon dolar artirdilar. Béylece
hafta genelinde yabancilar toplamda 1 milyar 149,5 milyon dolarlik
Turk finansal varlik alimi yapmis oldular. Bu sonuglarla yil basindan bu
yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 6
milyar 673,5 milyon dolar artmis oldu.

17 Mayis'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevdu-
atlari yaklasik 1,2 milyar dolar diistis gosterdi. TCMB'nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis
olarak yaklasik 1,1 milyar dolar, tuizel kisiler YP mevduat parite etkisin-
den arindirilmis olarak 69 milyon dolar gerileme kaydetti. 17 Mayis
2024 itibanyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin
ayni dénemine gore %6,3 azalarak 203,6 milyar dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep hafta genelinde dalgali
bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak haftayi
ylkselisle kapatmaya hazirlanirken, 23 Mayis itibariyla MSCI Turkiye
endeksi %2,1 oraninda artis kaydetti. TL, dolar ve euro esit agirhkl se-
pet kur karsisinda haftayi yataya yakin seyrederek kapatacak gortintisi
sergiliyor. Ayrica hafta icinde Ulke risk priminde sinirli bir gerileme go6-
rilse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gerceklesti.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 41,72 -78 -363 204
5 Yillik 31,64 -151 -221 564
10 Yilhik 27,74 12 -112 268
TLRef 51,02 262 -197 739
TCMB Agirlikh Ortalama 50,00 0 -163 750
usD

5 Yilhk 7,02 10 -28 23
10 Yillik 7,64 5 -32 28
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 262 -1 -45 -18
Kiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,94 11 0 69
ABD-10 Yillik 4,48 6 -17 62
Almanya-2 Yilhk 3,10 11 7 70
Almanya-10 Yillik 2,60 8 1 57

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 14:41 itibariyla

Yeni hafta

e Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta ABD ilk ceyrek biiyiime verileri ikinci ~ ®  Yurticinde bu hafta 2024 ilk ceyrek blylime rakamlari, Nisan ayi dis

okumalari, Mart ayi konut fiyat endeksi, Nisan ayi bireysel tiiketim harca- ticaret istatistikleri ve Mayis ayi imalat sanayi kapasite kullanim oran-
malari (PCE) fiyat endeksi ve Mayis ayi tiiketici giiven endeksi yayimlana- lari ile sektorel gliven endeksleri agiklanacak. Ayrica TCMB Finansal
cak. Ayrica Euro Bélgesi ve Almanya Mayis ay1 6ncii enflasyon rakamlari, Istikrar Raporu, Mayis 2024'i yayimlayacak.

Almanya Nisan ayi perakende satis, Mayis ay! is iklimi gliven endeksi (Ifo)
ile Cin Mayis ayr imalat PMI verileri takip edilecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
27 May  Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis 76,7%
27 May  Almanya Ifo Is ikimi Gliven Endeksi Mayis 90,2 89,4
28 May  ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degdisim) Mart 0,6%
28 May ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Mayis 95,9 97,0
29 May  Almanya TUFE (aylik degisim) Mayis 0,3% 0,6%
30 May Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan -7.3
30May ABD GSYH Biyumesi (yilhklandiriimis degisim) 20241 1,5% 3,4%
31May Cin imalat PMI Mayis 50,5 50,4
31 May Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan 0,1% 1,8%
31 May  Turkiye TCMB Finansal istikrar Raporu

31 May  Turkiye GSYH Blyumesi (ceyreklik degisim) 20241 1,0%
31 May Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Mayis 2,5% 2,4%
31 May ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Nisan 0,3% 0,3%
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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