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Geride kalan haftada kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izledi.

Devam eden jeopolitik gerilime kiiresel finansal piyasalarin tepkisi
sinirh kalirken, gelismis ekonomi merkez bankalarindan faiz artirm-
larina dair mesajlar, biiyime gortiniimii ve enflasyonist baskiya dair
kaygilar risk istahina yon veren ana unsurlar olmayi stirdiirdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell hizli faiz artirmla-
rinin birkag toplanti daha sirebilecegine dair piyasa fiyatlamasinin
makul goriindiigiini, ekonominin yumusak inisle enflasyonu dugir-
mesinin zor oldugunu ve resesyonun muhtemel bir durum oldugu-
nu soyledi. Ayrica gecen yil enflasyonu yanhs degerlendirdiklerini ve
issizligin yiikselme riski oldugunu ekledi. Chicago Fed Baskani Char-
les Evans bir sonraki toplantida da gliclii bir artinm yapildiktan sonra
artislarin yavaslayabilecegini disindtgiini ifade etti. Philadelphia
Fed Baskani Patrick T. Harker yil sonuna kadar politika faizinin %3'e
¢ikmasi gerektigi ve sonrasinda bilanco kiicultme ile birlikte etkileri-
nin degerlendirilmesi gerektigi goriisiini dile getirdi. Fed Uyesi Mic-
helle W. Bowman Temmuz toplantisinda 75 baz puanlik bir faiz arti-
rimini destekledigini, sonraki birka¢ toplantida 50 baz puanhk arti-
rimlarin makul gériindiiglini belirtti. Bununla birlikte, Fed 100 mil-
yar dolardan fazla varliga sahip 34 buyiik ABD bankasinin tabi tutul-
dugu yillik stres testinin sonuglarini yayimladi. Testin sonuglari sid-
detli bir resesyon sirasinda bankalarin hanehalki ve isletmelere borg
vermeye devam etmesine izin verecek glicli sermaye seviyelerine
sahip olduguna isaret etti.
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Gelismis ekonomilerde satin alma yoneticileri endeksleri (PMI)
zayIf gelirken, resesyon kaygilari artti. Mayis ayinda 54,6 olan
Euro Bolgesi imalat sanayi PMI Haziran’da 52,0'a, hizmet sektori
PMI 56,1'den 52,8’e geriledi. Bolge icinde hem Almanya hem de
Fransa'da imalat ve hizmet sektorii sonuglari beklentilerin altinda
geldi. ABD'de imalat sanayi PMI 57,0'dan 52,4’e, hizmet sektorii
PMI 53,4'ten 51,6’ya diistil. Ingiltere’de ise karisik bir tablo ortaya
¢ikarken imalat sanayi PMI 54,6'dan 53,4’e ve hizmet sektorii PMI
53,4'te sabit kaldi. Japonya’da imalat sanayi PMI Mayis ayindaki
53,3'ten Haziran'da 52,7’ye gerilerken, hizmet sektorii PMI
52,6'dan 54,2'ye yiikseldi. Avustralya’da ise imalat sanayi PMI
55,7'den 55,8'e yikselirken, hizmet sektorii PMI 53,2'den 52,6'ya
geriledi.

Euro Bolgesi'nde tiketici gliven endeksi Haziran'da oncii hesap-
lamalara gore geriledi. Mayis'ta -21,1 olan endeks Haziran'da -
20,5'e toparlanacagdi tahminlerinin aksine -23,6'ya diist(.

Almanya’da is alemi gliven endeksi (Ifo) Haziran'da beklentilerin
altinda kaldi. Mayis ayinda 93,0 olan genel endeks Haziran'da
92,3’e indi. Mevcut durum alt endeksi 99,6'dan 99,3’e sinirli geri-
lerken, beklentiler alt endeksi 86,9'dan 85,8’e inerek genel en-
deksteki diistisiin temel nedeni oldu.

ingiltere’de Mayis'ta genel tiiketici enflasyonu beklentileri asarak
yukselmeye devam ederken, cekirdek enflasyon geriledi. Mayis
ayinda genel tiiketici fiyatlar endeksi (TUFE) aylik bazda %0,7 ile
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tahminlerin lizerinde artarken, yillik enflasyon Nisan'daki %9,0’dan
%9,1'e yiikseldi. Ayni dénemde cekirdek TUFE aylik enflasyonu
%0,6 ile beklentilerin hafif altinda artarken, yillik ¢ekirdek enflasyon
%6,2'den %5,9'a ¢ekildi.

Japonya’da genel ve gekirdek tiiketici enflasyon oranlari Mayis'ta
yatay kaldi. Genel tiiketici fiyatlari yillik enflasyonu %2,5'te, cekirdek
enflasyon %2,1’de sabit kald.

Norve¢ Merkez Bankasi 25 baz puanlik beklentilerin 6tesinde faiz
artinmi ile politika faizini %1,25’e ¢ikardl.

Meksika Merkez Bankasi beklentilere paralel para politikasi faizini
%7,00'dan %7,75'e ylkseltti.

Kiresel buyime ve enflasyonist kaygilar arasinda kalan tahvil faizle-
rinde yiikselisler sinirli kaldi. Bu nedenle resesyon endiseleri ve gii-
venli liman arayisl ile gelismis ekonomi tahvil faizleri geriledi. Hisse
senetlerinde ayrisan performanslar gézlendi. ABD ve Avrupa borsa-
larindaki toparlanma ¢abasina karsin gelismekte olan ekonomilerin
hisse senetleri zayif seyretti. Dolar hem gelismis hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda glicliiyken, emtia fiyat-
larinda satis baskisi stird.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin oldugu haftada yur-
ticinde finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dahilin-
de %14,00'da sabit tuttu. Karar metninde TCMB kiresel enflasyona
iliskin temkinli yaklasimini korurken, biylime tahminlerindeki asagi
yonli revizyonu ve merkez bankalarindaki ayrismayi 6ne cikardi.
Finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik merkez bankalari
tarafindan gelistirilen yeni destekleyici uygulama ve araglarla ¢6-
ziim Uretme gayretlerinin arttigini belirtti. Yurtici ekonomik dina-
miklere iliskin degerlendirmesinde bazi degisiklikler yaparken, gi¢-
lendirdigi makro ihtiyati politika setinin kararllikla uygulanmaya
devam edilecegini ve gerekmesi halinde ilave tedbirler alacagini
ekledi. TCMB tiim politika araclarinda yuritilen kapsamli gézden
gecirmenin devam ettigini bir kez daha belirtirken, degerlendirme
strecleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarinin para-
sal aktarim mekanizmasinin etkinligini gticlendirmek icin kullanil-
maya devam edecedini vurguladi. Enflasyonda kalici dusiise isaret
eden glcli gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasin-
caya kadar elindeki tim araclar “Liralasma stratejisi” cercevesinde
kararlilikla kullanacagini yineledi.

Haziran’da reel sektdr gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kul-
lanim oraninda gerileme belirginlesti. Mevsimsellikten arindirilmig
verilere gore reel sektor gliven endeksi aylik bazda 2,4 puan azala-
rak Temmuz 2020 sonrasi en dusiik seviye olan 104,6’ya indi. Orta-
lama birim maliyetler, istihdam ve yatirim harcamalarina dair alt
endeksindeki beklenmedik artisa karsin diger alt endekslerde gene-
le yayilan zayif sonuclar ortaya cikti. imalat sanayi kapasite kullanim
orani %78,1'den %77,5 ile son sekiz ayin en disik degerini ald1.

Haziran'da insaat sektori giiven endeksi hafif toparlanirken,
hizmet ve perakende zayifladi. Mevsimsellikten arindiriimis veri-
lere gore, insaat sektorii gliven endeksi aylik bazda %1,7 artig
kaydederken, hizmet sektorii gliven endeksi %1,7, perakende
sektorii gliven endeksi %2,3 geriledi. U¢ faaliyette de mevcut
durumailigkin alt endeksler gérece direncli kalirken, beklentiler

alt endekslerinde zayif sonuclar ortaya cikti.

2022 Yili Merkezi Yonetim Biitce Kanunu ile Bagl Cetvellerinde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Baskanligina
sunuldu. Ek tasariya gdre butcenin gider kalemine 880 milyar
475 milyon TL ek 6denek verildi. Personel giderleri ve personel
sosyal glvenlik giderleri kalemi %40,5 oraninda artirilirken, gelir
tahminindeki 1 trilyon 80,5 milyar TL'lik artisla birlikte daha 6n-
ce 287,4 milyar TL olan blitge acidi1 78,3 milyar TL'ye indirildi.

Merkezi yonetim borg stoku Mayis'ta artmaya devam etti. Hazi-
ne ve Maliye Bakanhgi verilerine gore, Mayis ayinda i¢ borg sto-
ku 61,0 milyar TL artarken, dis borg stoku 177,2 milyar TL artis
kaydetti. Boylece brut bor¢ stoku 238,2 milyar TL artarak 3 tril-
yon 363,6 milyar TL'ye yikseldi.

Tuketici gliven endeksi Haziran'da hizl geriledi. Mayis ayinda
67,6 olan tiiketici gliven endeksi Haziran'da 63,4’e indi. Hane
halkinin gelecek 12 aylik ddnemde dayanikli tiiketim mallarina
harcama yapma dustlincesine dair alt endeksteki diistis gorece
sinirli kalirken, en sert diists gelecek 12 aylik ddnemde hanenin
maddi durum beklentisinde oldu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu bankalarin elinde
bulundurdugu TL ve YP kaynaklarin, finansman ihtiyaci bulunan
kesimlerin finansman ihtiyacinin karsilanmasi amacina uygun
olacak sekilde kullandiriimasi ve kredi sisteminin etkin bir sekil-
de calismasini saglamak yeni bir karar aldi. Buna gore, bankalar
ve finansal kuruluslar disindaki yurt ici yerlesik kisilerin, 23 Hazi-
ran tarihinden sonra, yurt disi yerlesiklerle turev islem gercek-
lestirmesi halinde, bu kisilere bu tarihten sonra kullandirilacak
olan TL ve YP cinsinden ticari nitelikli nakdi kredilere risk agirli-
ginin %500 risk agirhidi uygulanmasina karar verdi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu konut kredilerinde
tutar bazl limit belirledi. Yeni diizenleme ile degeri 10 milyon
liranin Gzerindeki konutlara konut kredisi verilemez duruma
geldi. Konut kredisi tutarinda Ust sinir ise A sinifi enerji belgesi-
ne sahip 10 milyon liraya kadar degeri olan birinci el konutlarda
3,5 milyon lira olarak belirledi. Ayrica diizenleme daha diistik
fiyatl konutlarda gorece yuksek kredi kullanilabilmesini saglad.

Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. 5 yil
vadeli TL cinsi tahvil disindaki tahvillerin faizleri ve Ulke risk pri-
mi gerilerken, Borsa istanbul gésterge endekslerinde karisik bir
seyir hakimdi. TL dalgali bir seyirle haftayi sinirh deger kaybiyla
kapamak Uizere.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 24.96 -87 -1 222
5 Yillik 23.67 45 -265 -179
10 Yilhk 19.53 -12 -583 -479
TLRef 14.67 -53 192 44
TCMB Agirlikh Ortalama 14.02 -1 2 2
usD

5 Yilhk 10.15 -66 243 273
10 Yillik 10.19 -42 193 246
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 803 -35 258 244
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 3.08 -9 75 235
ABD-10 Yillik 3.13 -10 78 161
Almanya-2 Yillik 0.88 -21 95 151
Almanya-10 Yilhk 1.50 -16 95 168

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.00 itibariyla

Yeni hafta

Yeni haftada jeopolitik glindemde Rusya-Ukrayna arasindaki enflasyon 6n sonuglari yayinlanacakken, pek ¢ok tilkede ima-
catismalar eksenindeki haber akisi takip edilecekken, makroeko- lat sanayi PMI verileri Haziran sonuglari takip edilecek.

nomik tarafta ekonomik aktivite ve enflasyonda dair veriler ile
gelismis ekonomi merkez bankasi yoneticilerinden gelecek agik-
lamalar 6nemli olacak.

e Yurticinde gelecek hafta TUIK Haziran ayi genel ekonomik
gliven endeksi ve Mayis ayi dis ticaret istatistiklerini, Hazine
2022 ilk ceyrek itibariyla borg stoku, Bankacilik Dizenleme ve

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Carsamba glinii baslayacak Denetleme Kurumu (BDKK) Mayis ay1 sektor verilerini yayinla-
merkez bankaciligi forumunda Fed Baskani Powell, ECB Bagkani yacak. ISO/Markit imalat sanayi Haziran ayi sonuclari ile istan-
Christine Lagarde ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Andrew Bai- bul Ticaret Odasi (iTO) enflasyon verileri aciklanacak .

ley'nin konusmalari izlenecek.

ABD’de Mayis ayi dayanikh mal siparisleri ve bireysel harcamalar
fiyat endeksi (PCE) ile Haziran ayi tiiketici giiven endeksi ve ISM
imalat sanayi aktivite endeksi aciklanacak. Avrupa’da Haziran ay!

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
27 Haz ABD Bekleyen Konut Satislari (aylik degisim) Mayis -2.0% -3.9%
29 Haz Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Haziran 96.7
29 Haz ABD GSYH BiylUmesi (ceyreklik) 1G22 7.1% -1.5%
300ca Tiurkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis

30 Haz ingiltere GSYH Biylimesi (ceyreklik) 1C22 0.8% 0.8%
30Haz Almanya TUFE (ayhk degisim) Haziran 0.3% 0.9%
30Haz ABD PCE Fiyat Endeksi (ayhk degisim) Haziran 0.3%
30Haz Almanya Perakende Satiglar (aylik degisim) Mayis 1.0% -5.4%
1Tem Kiresel imalat PMI'lar Haziran
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




