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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta gérece sakin bir seyir izledi.

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, Persembe
glini ABD’de piyasalarin resmi tatil nedeniyle kapali olmasinin da katki-
siyla kiiresel risk istahi hafta genelinde sakin bir seyir izledi. Petrol ihrac
Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) toplantisi, tye dlkelerin
petrol Uretim seviyeleri Gzerindeki anlasmazliklar nedeniyle 30 Kasim
tarihine ertelendi. Hamas ve israil arasindaki mutabakatla esir takasina
ve insani yardima imkan saglayacak 4 guinliik gecici ateskes Cuma glinii
itibariyla basladi. Cin'de hikiimet ve Cin Merkez Bankasi (PBoC) destek
adimlarini stirdiirse de piyasalarin beklentisini yeterince karsilayamadi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilileri erken bir faiz indirimi beklenme-
mesi yonuinde agiklamalarda bulundular.

Gelismis Ulkelerin Kasim ay1 6ncii imalat ve hizmet PMI verileri aciklandi.
Almanya’da PMI rakamlari beklentilerin Gzerinde gelirken, imalat PMI
40,8'den 42,3’e, hizmet PMI da 48,2'den 48,7'ye yiikseldi. Fransa'da ise
PMI verileri tahminlerin gerisinde kaldi. Fransa’da imalat PMI 42,8'den
42,6'ya gerilerken, hizmet PMI 45,2'den 45,3’e sinirli artis gosterdi. Euro
Bolgesi rakamlari da beklentilerin hafif Gizerinde gelirkeni imalat PMI
43,1'den 43,8'e, hizmet PMI da 47,8'den 48,2'ye yiikseldi. ingiltere’de
imalat PMI 44,8'den 46,6'ya, hizmet PMI da 49,5'ten 50,5'e yiikselerek
beklentileri ast.

ABD'de dayanikli mal siparisleri Ekim ayinda tahminlerin 6tesinde daral-
di. Dayanikli mal siparisleri Ekim'de bir dnceki aya gore %5,4 azalarak
%3,1 olan disus beklentisini asti. Eylul ayi verisi de %4,6'dan %4,0'a
revize edildi. Ulasim harig ¢ekirdek siparisler ise Ekim ayinda degisim
gOstermedi.

Doviz Kurlarinda 17 - 24 Kasim Dénemi Performanslar
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Euro Bolgesi Kasim ay1 6nc tliketici gliven endeksi rakamlari agik-
landi. Buna gére tiiketici gliven endeksi Kasim ayinda -17,8'den -
16,9'a yiikseldi ve -17,6 olan tahminleri geride birakti.

Almanya’da li¢lincili ceyrek buylime rakamlar 6ncii verilerle uyumlu
geldi. Buna gére Almanya ekonomisi liclincii ceyrekte ceyreklik baz-
da %0,1 daraldi. Bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore ise mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis verilere gore %0,4 diisiis kaydedildi.

Almanya’da is alemi gliven endeksinde (Ifo) Kasim'da genele yayilan
bir artis goriildi. Endeks Ekim ayindaki 86,9'dan 87,3'e yiikseldi.
Endeksin alt kirilimlarina bakildiginda, mevcut durum endeksi
89,2'den 89,4'e, beklenti endeksi de 84,8'den 85,2'ye cikt.

Japonya'da Ekim ayi ¢ekirdek enflasyon ve Kasim ayi PMI verileri
yayimlandi. Ekim ayinda cekirdek enflasyon yillik bazda %2,8'den
%2,9'a yiikselse de, %3,0 olan beklentilerin altinda gerceklesti. ima-
lat PMI Kasim’'da 48,7'den 48,1'e gerilerken, hizmet PMI 51,6'dan
51,7'ye sinirli artis gosterdi.

Hafta boyunca, biyiik degisimler géstermeyen tahvil faizlerinin de
etkisiyle kuresel risk istahi sakin bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi 23 Kasim itibariyla dnceki hafta
kapanisinin %1,2 tizerindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde artis %0,8 oldu. ABD ve Almanya’da uzun vadeli tahvil
faizlerinde hafif yiikselisler géruildi. Dolar endeksi gerilerken, gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimleri degisen oranlarda da olsa
haftayi deger artisiyla kapatacak gibi goriintiyor. Ham petrol fiyati
haftayi yiikselisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin gene-
linde daha sinirl bir artis gérdlda.

Hisse Senedi Endekslerinde 17 - 23 Kasim Donemi Performanslar
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Bu hafta Turk finansal varliklara yonelik risk istahi dalgali bir seyir izledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri piyasa ortalama beklentileri-
nin Uizerinde 500 baz puan artirarak %35,00'dan %40,00'a ¢ikardi. Agik-
lamada 6nemli degisiklikler yaparken, dezenflasyonun tesisi icin gerekli
parasal sikilik diizeyine énemli 6lclide yaklasildigini belirtti. Karar met-
ninde TCMB Ekim’de enflasyon bir miktar gerilese de enflasyonist bas-
kilarin canli oldugunu sdyleyerek temkinli durusunu korudu. TCMB
para politikasi kararlarina iliskin s6zli yonlendirmesinde degisiklige
giderken, esnekligini koruyan bir yaklasim benimsedi. Onceki aciklama-
dan farkh olarak TCMB dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik
diizeyine 6nemli 6l¢lide yaklasildigini belirtirken, parasal sikilastirma-
nin hizinin yavaslatilacagini ve sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman
diliminde tamamlanacagini duyurdu. Fiyat istikrarinin kalici tesisi icin
gerekli parasal sikiligin ise gerektigi middetce sirdirilecedini vurgula-
di. Mevcut mikro ve makroihtiyati cerceveyi, piyasa mekanizmalarinin
islevselligini artiracak ve makro finansal istikrar gliclendirecek sekilde
sadelestirdigini yineledi.

TCMB yatirim taahhitli avans kredisi (YTAK) uygulama gergevesini
yeniden yapilandirdi. Yatirim taahhtli avans kredisi yeni uygulama
cercevesine gore; firmalarin yatirim projeleri icin alacaklari Teknoloji/
Strateji puani dikkate alinarak, toplam yatirim tutari en az 1 milyar Ttrk
lirasi olan yatirim projelerine araci bankalar kanaliyla YTAK tahsis edile-
bilecek. Azami 10 yil vadeli olarak kullandirilacak kredilerin faiz orani;
Teknoloji/Strateji puani, yatinm kapsaminda yurtdisindan saglanan
finansman orani, finansal saglamlik degerlendirmesine bagh olarak
%30 ile %15 araliginda belirlenecek. Yeni YTAK programina yillik 100
milyar Turk lirasi limit tahsis edilmis olup, program kapsaminda 3 yil
boyunca toplam 300 milyar Turk lirasi limit tahsis edilmesi planlaniyor.

TCMB ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinde top-
lam faiz maliyetine Ust sinir getirdi ve iskonto orani azami %25,93'te
sabit tutuldu. Ayrica kredi karti azami faiz oranlari ve Uye isyeri azami
komisyon oranlarinda Aralik ayinda degisiklik olmayacadi aciklandi.

Tuketici gliven endeksi Kasim’da yavaslayarak da olsa yiikselisini stir-
diirddi. TUIK'in acikladigi rakamlara gére endeks Ekim ayindaki 74,6
seviyesinden 75,5'e ylikseldi. Endeksin alt kirilimlarinin genelinde yuk-
selisler gozlendi. Yiizdesel bazda en yuksek artis %2,7 ile mevcut do-
nemde hanenin maddi durumu endeksinde olurken, onu %2,6 ve %0,6
ile gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi ile gele-
cek 12 aylik ddnemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri
izledi. Gelecek 12 aylik ddnemde dayanikli tiiketim mallarina harcama
yapma dustincesi endeksi ise %0,6 disls gosterdi.

Kasim ay1 sektdrel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim
orani ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdiler. Mevsimsel etki-
lerden arindiriimis verilere gore, Kasim ayinda reel sektor gliven endek-
si Ekim ayindaki 105,3'ten 103,9'a geriledi. imalat sanayi kapasite kulla-
nim orani ise Ekim ayindaki %76,8'den Kasim'da %77,5'e cikti. Ayni
donemde hizmet sektori gliven endeksi 113,6'dan 110,9'a, perakende
sektort gliven endeksi 113,9'dan 111,7'ye gerilerken, insaat sektori
gliven endeksi 89,1'den 91,0'a yiikseldi.

TUIK Ekim ayi yurtdisi tretici fiyat endeksi (YD-UFE) sonuclarini acikladi.

Ekim’de YD-UFE aylik bazda %1,35 artarken, yillik enflasyon Eyliil
ayindaki %57,3'te yatay kaldi. Ana faaliyet kollarina gére aylik bazda
en hizl artis %3,4 ile dayaniksiz tiiketim malinda yasanirken, enerji-
de fiyatlar %6,9 gerileyerek geneldeki fiyat baskisini sinirladi.

TCMB 2023 Eylul itibariyla Tiirkiye'nin uluslararasi yatinm pozisyo-
nu (UYP) verilerini yayimladi. Buna gore, 2023 liclincl ¢eyrekte
Tarkiye'nin uluslararasi varliklari bir nceki doneme goére 9,7 milyar
dolar artarken, uluslararasi yiikiimliliklerinde artis 47,6 milyar do-
lar buldu. Béylece net UYP'deki acik ikinci ceyrekteki 260,4 milyar
dolardan 298,3 milyar dolara genisledigini gosterdi.

Kasim'in l¢lincli haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ciddi
artislar gortldi. 17 Kasim’da biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,3 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de
yaklasik 4,6 milyar dolar ylkseldi. Béylece briit rezervler 134,5 mil-
yar dolara ¢ikarken, net rezervler de 25,4 milyar dolardan 29,0 mil-
yar dolar seviyesine ¢ikti.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 17 Kasim haftasinda
pozitif seyrini stirdlrdl. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiril-
mis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 17 Kasim’da biten haftada
119,5 milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet
ic borclanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 4,9 milyon dolar artir-
dilar. Bdylece hafta genelinde yabancilar toplamda 123,6 milyon
dolarlik Tiirk finansal varlik alimi yapmis oldular.

17 Kasim’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 0,7 milyar dolar diisiis gosterdi. TCMB'nin veri-
lerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden
arindirnilmis olarak yaklasik 0,4 milyar dolar gerilerken, tuizel kisiler
YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 0,3 milyar
dolar daraldi. 17 Kasim 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mev-
duat miktari, gegen yilin ayni dénemine gore %14,1 azalarak 209,4
milyar dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep hafta genelinde
dalgali bir tablo ¢izdi. Hisse senetleri gosterge endeksleri 23 Kasim
itibariyla TL bazinda sinirl yikselirken, MSCI Tiirkiye endeksi %0,7
oraninda artis kaydetti. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsi-
sinda haftayi deger kaybiyla kapatacak gériintiisii sergiliyor. Ote
yandan, hafta icinde Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli tahvil
faizlerinde artis goruldu.

TSKB



Haftalik Gindem

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 41,27 67 851 3130
5 Yillik 32,26 2 150 2337
10 Yillik 28,75 58 117 1892
TLRef 34,39 -209 575 2412
TCMB Agirlikh Ortalama 35,16 -42 516 2612
usD

5 Yillik 7,96 -4 -95 -73
10 Yillik 8,47 -7 -92 -31
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 333 -7 -78 -174
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,94 3 -18 54

ABD-10 Yilhk 4,46 2 -49 63

Almanya-2 Yilhk 3,06 9 -12 33

Almanya-10 Yillik 2,64 5 -25 8

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 15.00 itibariyla

Yeni hafta

®  Kiresel tarafta 5niimuzdeki hafta ABD Eylil ay1 konut fiyat endeksi, Ekimayr ®  Yurticinde bu hafta ticlincu ¢eyrek biiylme rakamlari, Ekim ay1 dis ticaret

yeni konut satislari ile ¢ekirdek bireysel tiiketim harcamalari endeksi ve Ka- istatistikleri ile Kasim ay1 imalat PMI verileri aciklanacak. Ayrica TCMB
sim ay! tiiketici gliven endeksi ile ISM imalat endeksi verileri takip edilecek. Baskani Hafize Gaye Erkan’in 29 Kasim Carsamba giinii iSO Meslek Komi-
Ayrica Uglincu ceyrek bllyiime verileri izlenecek. Almanya Ekim ay1 peraken- teleri Ortak Toplantisi’'nda yapacadi aciklamalar dikkatle takip edilecek.

de satis rakamlari ile AlImanya ve Euro Bélgesi’'nin Kasim ayi 6nci enflasyon

verileri agiklanacak. Ek olarak Cin Kasim ayi imalat PMI verileri yayimlanacak.

Veri akisina ilave olarak ABD, Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalari'nin konus-

malari izlenecek

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
27Kas  ABD Yeni Konut Satislari (bin adet) Ekim 730 759
28Kas  ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Eylul 1,0%
28Kas  ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Kasim 100,4 102,6
29Kas  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim -5,0
29Kas  Almanya TUFE (yillik degisim) Kasim 3,5% 3,8%
29Kas  ABD GSYH Buyumesi (yilhklandiriimis degisim) 2023-lI 5,0% 4,9%
30Kas Cin imalat PMI Kasim 49,5
30Kas  Turkiye GSYH Biyumesi (yillik degisim) 20231 3,8%
30Kas  Almanya Perakende Satislar (aylk degisim) Ekim -0,1% -0,8%
30Kas  Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Kasim 2,8% 2,9%
30Kas ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Ekim 0,2% 0,3%
1Ara  Tirkiye imalat PMI Kasim 48,4
1Ara  ABD ISM imalat Endeksi Kasim 47,7 46,7
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2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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