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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde kirilgan bir seyir
izledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Gortiniim, Ekim 2024
raporunda 2025 yili icin kiiresel buylime tahminlerini hafif asagi ceker-
ken, artan jeopolitik belirsizlikler ve ticarette korumaciligin ekonomik
gOriniim Uzerinde yarattigi risklere dikkat ¢ekti. Ekim ay1 6ncii satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) verilerine gére ABD'de direngli gériinim
surerken, Euro Bolgesi Ulkeleri arasinda ayrisma gorildi. ABD (Fed) ve
Avrupa (ECB) Merkez Bankasi yetkilileri faiz indirimlerinin hizi konusun-
da temkinli agiklamalarda bulundular. Gelismis tilke tahvil faizleri yiikse-
lisini stirdiirdii ve yliksek seyreden tahvil faizleri gelismekte olan ekono-
milere yonelik risk istahini sinirlad.

IMF Kiresel Ekonomik Goriintim, Ekim 2024 raporunu yayimladi. Rapor-
da IMF, 2024 yili icin kiiresel ekonomik bliyiime tahminini %3,2'de sabit
tutarken, 2025 yili buylime tahminini Temmuz 2024 glincellemesindeki
%3,3'ten %3,2'ye ¢ekti. Toplamdaki sinirli degisime ragmen, ABD icin
gidilen yukari yonli glincellemelerin 6zellikle Euro Bolgesi'ndeki gelis-
mis ekonomilerde yapilan asadi revizyonlari dengeledigi gorilda. Turki-
ye icin blytime 6ngoérisini 2024 yili icin Temmuz glincellemesine gore
0,6 ylizde puan asagi cekerek %3,0'a getirirken, 2025 yili icin %2,7'de
sabit tuttu. Kiiresel enflasyondaki dististin sirdiigline dikkat cekilen
raporda, bu gerilemenin 2025 yilinda da devam edecegine yonelik tah-
minler yayimlandi. Ote yandan, gelismis ekonomilerin enflasyon tah-
minlerine gelismekte olan ekonomilere oranla daha hizl ulasacagina
dikkat cekildi. Enflasyon tizerindeki yukari yonli risklere dikkat cekilen
raporda, mal fiyatlarindaki dengelenmeye ragmen hizmet enflasyonun-
daki direngli seyir vurgulandi. Bunun da para politikasindaki ayarlamalar
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acisindan onemli olacaginin alti cizildi.

Oncii hesaplamalara gére gelismis ekonomilerde PMI verileri
Ekim’de karisik bir tablo ¢izdi. Eyliil ayinda 47,3 olan ABD imalat sa-
nayi PMI Ekim’'de 47,8'e toparlanirken, hizmet sektorii PMI 55,2'den
55,3'e cikti. Bilesik endeks 54,0'dan 54,3’e hizlandi. Euro Bélgesi ima-
lat sanayi PMI 45,0'dan 45,9'a toparlansa da hizmet PMI 51,4'ten
51,2'ye geriledi. Boylece bilesik PMI 49,6'dan 49,7'ye sinirh artti. Bol-
ge icinde Almanya’nin hem imalat hem de hizmet sektorleri PMI
endekslerinde toparlanma kaydedilse de Fransa’da her ikisi zayiflad.
ingiltere’de imalat sanayi PMI 51,5'ten 50,3'e, hizmet PMI da 52,4'ten
51,8'e gerilerken, bilesik endeks 52,6'dan 51,7'ye yavasladi.

ABD'de ikinci el konut satislari Eyliil'de aylik bazda diisiis gosterdi.
ikinci el konut satislan Eyliil ayinda bir &nceki aya gére %1,0 geriler-
ken, yilliklandinimis konut satislari 3,84 milyon seviyesinde gercek-
lesti.

ABD'de Eylul'de yeni konut satislari ve Chicago Fed aktivite endeksi
ayrisan performanslar sergiledi. Yeni konut satislarinin yilhklandiril-
mis seviyesi bir dnceki aya gore %4,1 artarak tahminlerden giicli
gelirken, Agustos ayi sonuclari da yukari revize edildi. Chicago Fed
aktivite endeksi ise asadi revize edilen bir 6nceki ay seviyesinden
gerileyerek -0,28 dederini aldi ve beklentilerin altinda kaldi. 19 Ekim
haftasinda issizlik maasi basvurulari ise 227 bin kisi ile 6nceki haftaya
gore hizl gerileyerek tahminlerden gucli bir isguicli piyasasi resmi
cizdi.

Euro Bolgesi'nde Ekim ayi tiiketici gliven endeksi rakamlari beklenti-
ler dahilinde gerceklesti. Oncii rakamlara gére endeks tahminlerle

Hisse Senedi Endekslerinde 18 - 24 Ekim Dénemi Performanslar
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uyumlu sekilde -12,9'dan -12,5'e yiikseldi.

Japonya’da Ekim ay1 6ncli PMI verileri ekonomik aktiviteye dair zayif bir
tablo ¢izdi. imalat PMI Ekim ayinda 49,7'den 49,0'a, hizmet PMI da
53,1'den 49,3’e geriledi. Boylece bilesik PMI Ekim’de 52,0'dan 49,4'e
inerek daralma bolgesine gecti.

Kuresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde kirilgan bir seyir izle-
di. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 24 Ekim iti-
bariyla 6nceki hafta kapanisinin %1,8 gerisindeyken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %1,2 diislis gerceklesti. ABD ve Almanya tahvil
faizlerinde artis goruildi. Dolar endeksi yiikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ortalamada diisiis g6zlendi. Ham petrol
fiyati haftayi yikselisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin ge-
nelinde karisik bir tablo ortaya ¢ikt.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir izledi.

Ekim ayi sektorel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim
orani ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. Mevsimsel etkiler-
den arindinlmis verilere gore, Ekim ayinda reel sektor gliven endeksi
99,2'den 102,2'ye cikti. imalat sanayi kapasite kullanim orani ise Eyliil
ayindaki %75,9'dan Ekim’de %75,2'ye geriledi. Ayni donemde insaat
sektori gliven endeksi 87,8'den 86,3'e inerken, hizmet sektori gliven
endeksi ve perakende sektorii gliven endeksi sirasiyla 112,6'dan
114,2'ye ve 110,6'dan 110,7'ye yiikseldi.

Tiketici gliven endeksi Ekim’de yiikselisini stirdiirdii. TUIK'in acikladig
rakamlara gore endeks Eylil ayindaki 78,2 seviyesinden 80,6'ya ¢ikti.
Endeksin alt kirilimlarinin genelinde artis gézlendi. Gelecek 12 aylik
donemde hanenin maddi durum beklentisi, gelecek 12 aylik donemde
dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma diistincesi ve gelecek 12
aylik ddnemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla
%6,1, %4,1 ve %1,1 ylkseldi. Mevcut donemde hanenin maddi durumu
alt endeksi ise %0,2 geriledi.

Hazine EylUl ayi itibariyla Merkezi ydnetim borg stoku istatistiklerini
acikladi. Buna gore, i¢ borg stoku bir 6nceki ay seviyesine gore 182,8
milyar TL artisla 4,4 trilyon TL'ye cikti. Ayni donemde dis borg stoku
128,0 milyar TL artarken, toplam stok 8,6 trilyon TL'yi asti. Stok icerisin-
de déviz cinsi olanlarin payi ise bir 6nceki ay seviyesine gore 0,2 yiizde
puan gerileyerek son U¢ yilin en diisiik seviyesi olan %58,9'a ¢ekildi.

TUIK yurtdisi Uretici fiyat endeksi (Yd-UFE) Eyliil ay1 sonuclarini yayimla-
di. Buna gore, genel endeks bir 6nceki aya gore %?2,25 artarken, yillik
enflasyon Agustos ayindaki %28,67'den %32,35 seviyesine yikseldi.
imalat sanayindeki artis genel ile uyumlu olurken, enerji grubundaki %
4,22'lik aylik bazdaki diisiis yurtdisi maliyet baskisini sinirladi. Aylik ser-
maye mallari ise %3,89 ile imalat sanayi ana faaliyet kollari icerisinde en
hizl artan grup oldu.

Ekim'in Gg¢lincl haftasinda TCMB rezervlerinde artig stirdii. 18 Ekim
haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,1 milyar do-
lar, altin rezervleri de 1,8 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit re-
zervler 159,4 milyar dolara cikti. Benzer sekilde, net rezervler de 18 Ekim
haftasinda 58,3 milyar dolardan 60,7 milyar dolara yukseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 18 Ekim haftasinda tah-
vil ve hisse tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkile-
rinden arindiriimis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 18 Ekim'de
biten haftada 73,6 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi satisi
yaparken, devlet ic borclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini
115,7 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerin-
deki yabanci alimlariyla beraber toplamda 56,6 milyon dolarlik Ttrk
finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu
yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu
12 milyar 9,0 milyon dolar artmis oldu.

18 Ekim’de biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 2,0 milyar dolar artis gésterdi. TCMB'nin verilerine go-
re, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiril-
mis olarak 34 milyon dolar gerilese de, tlizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindirnilmis olarak 2,0 milyar dolar yukselis kay-
detti. 18 Ekim 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat mik-
tari, gegen yilin ayni dénemine gore %3,7 azalarak 200,5 milyar
dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta dalgal bir
seyir izledi. Hisse senetleri gésterge endeksleri TL olarak hafta bo-
yunca inisli ¢cikish bir grafik gizerken, 24 Ekim itibariyla MSCI Turkiye
endeksi %0,9 oraninda artis kaydetti. Hafta icinde Ulke risk primi
gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis goruldi. TL, dolar ve euro
esit agirhikli sepet kur karsisinda haftayi sinirh bir deger kaybiyla
kapatacak goriintisu sergiliyor.
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

TL % Baz Puan

2 Yilhk 42,93 12 151 3296
5 Yillik 34,68 62 252 2579
10 Yilhk 30,20 50 187 2037
TLRef 48,54 -56 127 3828
TCMB Agirhkh Ortalama 50,00 0 0 4096
uUsD

5 Yillik 6,40 16 44 -229
10 Yilhk 7,28 15 43 -151
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 270 -4 2 -237
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,06 10 51 -34
ABD-10 Yilhk 4,19 12 41 36
Almanya-2 Yillik 2,13 3 0 -60
Almanya-10 Yillk 2,28 9 9 -29

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 14:30 itibariyla

Yeni hafta

. Kuresel tarafta Sniimuzdeki hafta ABD, Euro Bolgesi ve Almanya e Yurticinde 6niimiizdeki hafta Eylul ayi dis ticaret istatistikleri ile
tictincli ceyrek 6ncii biiylime verileri agiklanacak. ABD Eyliil ay1 bi- Ekim ay1 imalat PMI verileri yayimlanacak. Ayrica, uluslararasi kre-
reysel tiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi, Ekim ayi tarim disi di derecelendirme kurulusu S&P'nin 1 Kasim tarihinde Tirkiye'nin
istihdam, tiiketici giiven endeksi ile ISM imalat PMI verileri yayimla- kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

nacak. Almanya ve Euro Bolgesi Ekim ay1 6ncii enflasyon rakamlari
ile Cin Ekim ay1 imalat PMI rakamlari takip edilecek. Ayrica Japonya
Merkez Bankasi (BolJ) faiz kararini duyuracak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
29Eki  ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degdisim) Adustos 0,3%
29Eki  ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Ekim 98,8 98,7
30Eki  Almanya GSYH Biyumesi (ceyreklik degisim) 2024111 -0,1% -0,1%
30 Eki Euro Bolgesi GSYH Buyumesi (ceyreklik degisim) 2024-1 0,2% 0,2%
30Eki  ABD GSYH Buyumesi (yilhklandiriimis degisim) 2024111 3,0% 3,0%
30Eki  Almanya TUFE (yillik degisim) Ekim 2,1% 1,8%
31Eki  Cin imalat PMI Ekim 50,1 49,8
31Eki  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul -5,0
31 Eki Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Ekim 1,9% 1,7%
31Eki  ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Eylil 0,1%
1 Kas Japonya BoJ Faiz Karari Kasim 0,25% 0,25%
1Kas  Tirkiye imalat PMI Ekim 44,3
1 Eki ABD Tarim disi istihdam degisimi (bin kisi) Ekim 140 254
1 Eki ABD ISM imalat PMI Ekim 47,6 47,2
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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