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e  Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde dalgali bir seyir izledi.

®  Bu hafta kiresel risk istahi teknoloji sirketlerinin bilango rakamlari ve mak-
roekonomik verilerin etkisiyle inisli cikish bir grafik cizdi. Teknoloji sirketleri-
nin bilango verilerinin beklentileri asmasi hafta sonuna dogru riskli varliklara
olan talebi destekledi. ABD'den gelen veriler tahminlerin altinda kalan bi-

Mart ayinda bekleyen konut satislari aylik bazda %0,4 olan beklentilerin
lizerinde %3,4 artarken, yillik bazda %4,5 gerilemeye isaret etti. Kansas
City Fed imalat sanayi aktivite endeksi Mart ayindaki -7'den Nisan'da -5'e
toparlanacagi tahminlerine karsin -8’e geriledi. 20 Nisan'da biten haftada
issizlik maasi basvurulari ise 207 bin kisi ile beklentilerin altinda gelerek
onceki haftaya gore de geriledi.

ylmeye ragmen, fiyat baskisinin stirdiglinu ortaya koydu. ABD Hazine Ba-

kani Janet Yellen ilk ceyrek blylmesinin, daha fazla veri geldikten sonra ®
yukari revize edilebilecegini ve yavaslama sinyalleri veren ekonominin
enflasyonun daha normal seviyelere dénmesini saglayabilecegini sdyledi.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini beklentilere paralel sekilde

sabit tutarken, tlkenin para birimi yen, dolar karsisinda son yillarda gorilen

en dustik seviyelere geriledi ve piyasalarin kura miidahale edilecegi yonin-

deki beklentisi artti.

®  Gelismis Ulkelerin Nisan ay1 6ncl PMI verilerinde karisik bir tablo ortaya cikti.

ABD’den gelen veriler Mart ayinda bireysel gelir ve harcamalardaki di-
renci ortaya koyarken, enflasyonda iyilesmenin durdugunu gésterdi.
Aylik bazda bireysel harcamalarda artis hizi beklentileri asarak Subat’taki
%0,8 seviyesinde gerceklesirken, bireysel gelirlerin artis hizi tahminlerle
paralel sekilde %0,5’e yiikseldi. Ayni dénemde bireysel tiiketim harcama-
lari (PCE) fiyat endeksi aylik bazda %0,3 ylkselirken, PCE yillik enflasyonu
Subat ayindaki %2,5'ten %2,7’ye ylkseldi. Gida ve eneriji hari¢ ¢ekirdek
PCE aylik enflasyonu beklentiler dahilinde %0,3 gelirken, ¢ekirdek PCE
yillik enflasyonu %2,8'de sabit kaldi.

ABD’de imalat PMI Mart ayindaki 51,9'dan 49,9'a inerek daralma bolgesine
gecerken, hizmet PMI da 51,7'den 50,9'a geriledi. Aimanya’da imalat ve hiz- ®  Almanya'da is alemi giiven endeksi (Ifo) genele yayilan bir artis gésterdi.

met PMl sirasiyla 41,9'dan 42,2'ye ve 50,1'den 53,3’e artis gOsterdi. Fransa’da
imalat PMI 46,2'den 44,9'a gerilese de, hizmet PMI 48,3'ten 50,5'e ylikseldi.
Bu sonuglarla Euro Bolgesi'nde imalat PMI 46,1'den 45,6'ya gerilerken, hiz-
met PMI 51,5'ten 52,9'a toparlandi. ingiltere’de imalat PMI 50,3'ten 48,7'ye

Mart ayinda 87,9 degerini alan endeks Nisan’da beklentileri asarak 89,4
seviyesine yiikseldi. Endeksin alt kirllimlarina bakildiginda da genele
yayilan bir artig goruldi. Mevcut durum alt endeksi 88,1'den 88,9'a, bek-
lenti alt endeksi de 87,7'den 89,9a yiikseldi.

gerilese de, hizmet PMI 53,1'den 54,9a yikseldi. Japonya’da ise imalat PMI

48,2'den 49,9'a, hizmet PMI da 54,1'den 54,6'ya cikt.

e  ABD’'de 2024 ilk ceyrek bliylimesi beklentilerin altinda kalirken, diger veriler-

e  BolJ beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, varlik alimlarina devam
edecegini yineledi. Mart toplantisinda para politikasi faizini %0,10'a ¢ika-
ran BoJ bu toplantida degisiklige gitmedi. Bununla birlikte, uzun vadeli
tahvil alimlarinda herhangi bir azaltim yapmazken, finansal kosullarin

de karisik bir tablo ortaya cikti. Gayri safi yurtici hasila (GSYH) yilliklandirlmis
buylmesi %2,5 seviyesindeki tahminlerin altinda kalarak %1,6 seviyesinde
geldi. Bireysel harcamalarda yilliklandiriimis blyime %?2,5 ile beklentilerden
zayif kalirken, gida ve eneriji harig ¢ekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi
ilk ceyrekte %3,7 ile %3,4 seviyesindeki tahminlerin tGzerinde artis kaydetti.

simdilik destekleyici kalacagi yoniindeki mesajini degistirmedi.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta teknoloji sirketlerinin bilanco
rakamlari ve makroekonomik verilerin etkisiyle dalgali bir seyir izledi.
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MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 25 Nisan itibariyla
onceki hafta kapaniginin %2,4 izerindeyken, MSCI diinya geneli hisse sene-
di endeksinde %1,6 artis gerceklesti. ABD ve Almanya’da uzun vadeli tahvil
faizlerinde artig goruldu. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekono-
milerin para birimleri ortalamada artig kaydettiler. Ham petrol fiyati haftayi
yukselisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde ise dlsus
goralda.

Bu hafta Turk finansal varliklara yonelik risk istahi genelde pozitif bir seyir
izledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri genel beklentilerle uyumlu sekilde
%150,00'da sabit tuttu. Agiklamada Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle
finansal kosullarin 6nemli dlctide sikilastiginin altini gizdi. Ancak i¢ talepteki
direncin stirdigunu belirtirken, enflasyonist baskilarin canliligini korudugu-
nu ifade etti. Gerekmesi halinde para politikasi durusunu sikilastirilacagini
ve sikiligr desteklemek amaciyla makro ihtiyati diizenlemelere ve ilave liki-
dite tedbirlerine basvurabilecegini yineledi. Parasal sikilastirmanin gecik-
meli etkilerini g6z 6niinde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina
karar verildigini ifade eden TCMB enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere
karsi ihtiyath durusunu yineledi. Makroihtiyati politikalari ve likidite gelis-
melerine bagl sterilizasyonu etkin sekilde kullanmaya devam edecegini
ifade etti.

Nisan ayi sektérel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani
ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdiler. Mevsimsel etkilerden
arindiriimis verilere gore, Nisan ayinda reel sektor gliven endeksi 103,5'te
sabit kaldi. imalat sanayi kapasite kullanim orani Mart ayindaki %77,2'den
Nisan’da %77,0'a geriledi. Ayni ddnemde perakende sektorii gliven endeksi
113,3'ten 115,5'e toparlanirken, hizmet sektori gliven endeksi 120,4'ten
117,1"e geriledi. insaat sektdrii gliven endeksi ise 88,6'da yatay seyretti.

Tuketici gliven endeksi Nisan'da ytikselse de, alt kirlhmlarinda ayrisma go-
riildi. TUIK'in agikladigi rakamlara gére endeks Mart ayindaki 79,4 seviye-
sinden 80,5e yiikseldi. Endeksin alt kirllimlarinda ayrisan tablo ortaya ¢ikti.
Gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi ile gelecek 12
aylik déonemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla
%5,0 ve %4,4 ylikselirken, mevcut ddnemde hanenin maddi durumu ve
gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma
dislincesi alt endeksleri sirasiyla %2,3 ve %1,2 geriledi.

TCMB Subat ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa
vadeli dis borg stoku Subat sonu itibariyla bir dnceki aya gore yaklasik 1,2
milyar dolar gerileyerek 173,6 milyar dolara indi. Orijinal vadesine bakilmak-
sizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Subat ayi itibariyla
227,5 milyar dolar olarak gerceklesti.

HMB 31 Mart itibariyla merkezi yonetim brit borg stoku verilerini agiklad.
Buna gore, merkezi yonetim brit borg stoku, Mart sonu itibariyla bir dnceki
aya gore yaklasik 260 milyar TL artisla 7 trilyon 500 milyar TL oldu. Borg
stokunun 2 trilyon 713 milyar TL tutarindaki kismi TL, 4 trilyon 787 milyar TL
tutarindaki bolimd ise doviz cinsi borglardan olustu.

TCMB verilerine gore net uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) Subat'ta geri-
leme kaydetti. Ocak ayina gore Tirkiye'nin uluslararasi varliklari 4,3 milyar
dolar gerilerken, ytktumlltkleri 7,8 milyar dolar artti. Bu sonugla net UYP
12,1 milyar dolar diiserek Subat 2024 itibariyla -314,2 milyar dolar seviyesin-
de gerceklesti. Varliklar tarafinda rezerv varliklardaki gerileme dikkat cekti.
Yikumlulukler tarafinda ise dogrudan yatirimlar ve portféy yatirimlari kay-

nakli yikimlultkler artarken, krediler kaynakl yiikiimliliikler hafif di-
sUs gosterdi.

Nisan'in tG¢lincl haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goraldi. 19 Ni-
san haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,8 milyar
dolar artsa da, doviz rezervleri yaklasik 3,0 milyar dolar geriledi. Boylece
briit rezervler 126,3 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de
20,9 milyar dolardan 15,1 milyar dolara indi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 19 Nisan haftasinda negatife
dondi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine gore,
yurtdisi yerlesikler 19 Nisan’da biten haftada 143,4 milyon dolar karsiligi
Tirk hisse senedi satisi yapsa, devlet ic borclanma senetlerinde (DiBS)
portfdylerini 115,1 milyon dolar artirdilar. Béylece hafta genelinde ya-
bancilar toplamda 12,3 milyon dolarlk Tirk finansal varlik satisi yapmis
oldular. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal
varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 20,4 milyon dolar artmis
oldu.

19 Nisan’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevdu-
atlari yaklasik 1,1 milyar dolar artis gosterdi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis
olarak yaklasik 0,4 milyar dolar gerilese de, tlizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,5 milyar dolar artis gos-
terdi. 19 Nisan 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari,
gecen yilin ayni ddnemine gore %4,4 azalarak 213,9 milyar dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep hafta genelinde pozitif
bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak haftayi
yiikselisle kapatmaya hazirlanirken, 25 Nisan itibariyla MSCI Tirkiye
endeksi %0,6 oraninda diisls kaydetti. TL, dolar ve euro esit agirlikh
sepet kur karsisinda haftayi sinirl deger kaybiyla kapatacak gorintusu
sergiliyor. Ayrica hafta i¢inde Ulke risk primi gerilerken, TL cinsi tahvil
faizlerinde dusus gerceklesti.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

TL % Baz Puan

2 Yillik 44,70 -74 -323 502
5 Yillik 33,49 -46 216 749
10 Yillik 28,12 -28 141 306
TLRef 52,99 0 151 936
TCMB Agirlikh Ortalama 52,40 13 249 990
usD

5 Yillik 7,31 -2 21 52
10 Yillik 7,97 0 25 61
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 304 -6 -13 24
Kiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,99 2 42 74
ABD-10 Yillik 4,67 5 47 81
Almanya-2 Yilhk 2,99 -1 19 59
Almanya-10 Yillik 2,58 7 29 55

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 16:31 itibariyla

Yeni hafta

e Kiiresel tarafta 6niimiizdeki haftanin en &nemli gelismesi ABD Mer- @  Yurticinde 6nimuzdeki haftanin en 6nemli verisi Nisan ayi enflas-
kez Bankasi (Fed) faiz karan olacak. ABD’de Nisan ayi tarim disi istih- yon rakamlari olacak. Bunun yaninda Mart ayi dis ticaret istatistik-
dam, ISM imalat endeksi ve tiiketici giiven endeksi verileri yayimla- leriile Nisan ayr imalat PMI verileri agiklanacak.

nacak. Ayrica Euro Bélgesi ve Almanya icin ilk ceyrek ncii blyime

rakamlari ve Nisan ayi enflasyon verileri aciklanacak. Ek olarak Cin
Nisan ay1 imalat satin alma yoneticiler endeksi (PMI) verileri takip

edilecek.
Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
29Nis  Almanya TUFE (yillik degisim) Nisan 2,2% 2,3%
30Nis  Cin imalat PMI Nisan 50,8
30Nis  Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Mart -1,9%
30Nis  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -6,8
30Nis  Almanya GSYH Buyumesi (ceyreklik degisim) 20241 0,0% -0,3%
30Nis  Euro Bolgesi TUFE (aylik degisim) Nisan 2,4% 2,4%
30Nis  Euro Bolgesi GSYH Buyumesi (ceyreklik degisim) 2024 0,2% 0,0%
30Nis  ABD Tiketici Glven Endeksi Nisan 104,0 104,7
1May  ABD ISM imalat Endeksi Nisan 50,0 50,3
1May ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Mayis 5,50% 5,50%
2May  Tirkiye imalat PMI Nisan 50,0
3May  Turkiye TUFE (ayhk degisim) Nisan 3,2%
3May ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (bin kisi) Nisan 210 303
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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