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Kiresel risk istahi bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Noel tatili nedeniyle veri akisinin sinirl oldugu haftada kiresel riskli
varliklara olan talep pozitif seyretti. Yapay zeka alaninda sermaye artisla-
rina yonelik haber akisi da risk istahini destekledi. ABD'de lglincii ¢eyrek
blyime verileri beklentilerin Gzerinde geldi ve ekonomik aktivitedeki
direnci ortaya koydu. Jeopolitik tarafta ise Ukrayna'da baris miizakerele-
rinde somut bir ilerleme ihtimaline dair beklentilerin zayiflamasi, Vene-
zuela ve Iran kaynakli gerilimlerin de etkisiyle petrol fiyatlari yiikselis
kaydetti.

ABD'de blyiime Ugtlincii ceyrekte tahminleri asti. Gayrisafi yurtici hasila
(GSYH) buylUmesi Giclincii ceyrekte hizlanirken, yilliklandiriimis ceyreklik
blyime %4,3 seviyesinde gerceklesti. Bireysel tlketim harcamalarinda-
ki biylimenin %2,5'ten %3,5'e yiikseldigi gorildi.

ABD'de sanayi Uretimi Kasim ayinda beklentilerin hafif Gzerinde gercek-
lesti. Kasim'da sanayi Giretimi aylik bazda %o0,2 artis gésterdi. imalat sek-
toriinde Uretim bir 6nceki aya gore yatay seyrederken, kapasite kullanim
orani %75,9'dan %76,0'a sinirli yiikseldi.

ingiltere’de ticlincii ceyrek biiyiime verileri beklentiler dahilinde geldi.
Ceyreklik biylime %0,1 seviyesinde gerceklesirken, yillik biylime hizi
%1,3 oldu.

Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelinde pozitif bir seyir
izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 25 Aralik
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itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %1,7 tizerindeyken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %1,4 artis gerceklesti. Bu hafta
ABD ve Almanya tahvil faizlerinde sinirli degisim géraldi. Dolar en-
deksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde
ortalamada deger kazanci goriildii. Ham petrol fiyati artis sergiler-
ken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir seyir goruldu.

e  Turkfinansal varliklara olan talep bu hafta dalgali bir seyir izledi.

e Aralik ayi sektorel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kulla-
nim orani verileri ekonomik aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore, Aralik ayinda reel
sektor gliven endeksi 103,2'den 103,7'ye, imalat sanayi kapasite
kullanim orani da %74,1'den %74,2'ye ylikseldi. Ayni donemde pera-
kende sektori gliven endeksi 114,2'den 115,4'e, hizmet sektori
gliven endeksi de 111,8'den 112,3'e cikarken, insaat sektorii gliven
endeksi 84,9'dan 84,5'e indi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Kasim ayi itibariyla merkezi yone-
tim borg stoku istatistiklerini acikladi. Buna gore, i¢ borg stoku bir
onceki ay seviyesine gore 202 milyar TL artigla 7,9 trilyon TL'ye ¢ikt1.
Ayni dénemde dis borg stoku 49 milyar TL azalirken, toplam stok
13,3 trilyon TL oldu. Stok icerisinde déviz cinsi olanlarin payi ise
%52,9 seviyesinde gerceklesti.

e  TCMB Aralik ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. 2025 yil
Aralik ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya
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gore, piyasa katiimcilariicin 0,14 puan azalarak %23,35 seviyesine, reel s
sektor icin 0,90 puan azalarak %34,80 seviyesine, hanehalki icin 1,34
puan azalarak %50,90 seviyesine geriledi.

Aralik ayinin icincl haftasinda TCMB rezervlerinde yikselis gorildi.
19 Aralik haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,8
milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 0,7 milyar dolar artis kaydetti.
Boylece briit rezervler 192,3 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net re-
zervler de 19 Aralik haftasinda 78,7 milyar dolardan 79,4 milyar dolara
yukseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 19 Aralik haftasinda pozitif
seyretti. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gore,
yurtdisi yerlesikler 19 Aralik'ta biten haftada 354,5 milyon dolar karsihgi
Tirk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ borglanma senetlerinde de
(DIBS) portfdylerini 202,8 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde &ézel
sektor tahvillerindeki sinirh alimlarla birlikte toplamda 557,3 milyon
dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuclarla yil basin-
dan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozis-
yonu 5 milyar 495,6 milyon dolar artmis oldu.

19 Aralik'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevdu-
atlari yaklasik 0,5 milyar dolar ylkseldi. TCMB'nin verilerine gore, hafta-
lik bazda parite etkisinden arindiriimis hanehalki YP mevduati 29 mil-
yon dolar, tlizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden arindiriimis
olarak yaklasik 0,5 milyar dolar artis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta genelinde dalgali bir seyir
izledi. 25 Aralik itibaryla MSCI Tirkiye endeksi haftalik bazda %0,4
diisiis kaydetti. Ulke risk primi yatay seyretse de, TL cinsi tahvil faiz-
lerinde gerileme goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur
karsisinda haftayi deger kaybiyla kapatacak gériintlsu sergiliyor.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 37,56 -29 -126 -300
5 Yillik 33,76 -24 -192 66
10 Yilhk 29,79 -41 -222 75
TLRef 37,87 10 -150 -1093
TCMB Agirlikh Ortalama 38,00 0 -150 -1013
usD

5 Yillik 5,65 0 -8 -103
10 Yillik 6,58 0 -11 -89
5Yillik USD CDS (Baz puan) 206 0 -34 -55
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,50 1 1 -76
ABD-10 Yilhk 4,13 -2 13 -45
Almanya-2 Yillk 2,15 -1 12 6
Almanya-10 Yillik 2,86 -3 19 50
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta gérece sakin bir veri akisi var. ABD ®  Yurticinde 6nimuzdeki hafta Kasim ayi is gucli ve dig ticaret ista-
Ekim ay1 konut fiyatlari ve Cin Aralik ay 8ncii aktivite rakamlari takip tistikleri ile Aralik ay1 imalat PMI verileri takip edilecek. Ayrica,
edilecek veriler arasinda. TCMB'nin 2026 Para Politikasi metnini yayimlamasi bekleniyor.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Geligme Dénem Beklenti Onceki
30Ara  Tirkiye issizlik Orani Kasim 8,5%
30Ara ABD Konut Fiyatlari (aylik degisim) Ekim 0,1% 0,1%
31Ara  Cin imalat PMI Aralik 49,2 49,2
31 Ara  Tarkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Kasim -7,6
10ca  Tirkiye imalat PMI Aralik 48,0
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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