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Geride kalan haftada kiresel risk istahi toparlanma egilimi gosterdi.

Devam eden jeopolitik gerilimler, sikilasan para politikalar, artan enerji
maliyetleri ve enflasyonist baskiya dair kaygilara ragmen &zellikle gelis-
mis Ulke riskli varlik piyasalarinda dipten déniis ¢cabasi hakimdi. Piyasa-
lar Fed tutanaklari sonrasi ivme kazanirken, ingiltere’de aciklanan destek
paketi ile agiklanan bazi olumlu bilancolar gesitli sektérlerde olumlu
fiyatlamalara yol acti. Bu gelismeler isiginda, MSCI diinya hisse senedi
endeksi %3,3 yiikseldi. Ote yandan AB ile Macaristan arasinda AB Komis-
yonu'nun Rusya'dan petrol ithalatinin yasaklanmasina yonelik teklifine
iliskin gériismeler suirerken, enerji emtialari fiyatlarinda yiikselis gordl-
di. Dolar endeksinin %1,4 geriledigi haftada ABD 10 yillik tahvil faizleri 5
baz puan geriledi.

Turk finansal varliklarda karisik bir seyir hakimdi. 27 Mayis giin ici verile-
rine gore BIST-100 haftalik %3,1 primlenirken, diger gelismekte olan
Ulke para birimlerinden ayrisan TL dolar karsisinda %3,1 deger kaybetti.
2 yillik tahvil faizleri 28 baz puan yukselirken, 10 yilliklar 55 baz puan
geriledi.

Hafta genelinde gelismis ekonomi merkez bankalarindan gelen mesajlar
izlendi. Fed para politikasi faizini 50 baz puan artirdigi toplantinin tuta-
naklarini yayinladi. Fed tutanaklarinda tyelerin biyik ¢ogunlugu birkag
ay daha 50 baz puanlik faiz artinrmina gidilebilecegi gériisiinde oldugu-
nu ortaya koydu. Cok sayida lye faiz artinmlarinin etkilerini degerlendir-
mek icin yilin sonlarina dogru goézden gecirilmesi gerektigini ifade ede-
rek faiz artinmlarinin durdurulabilecegini belirtti. Uyeler faiz artinmlari
sonrasl isglict piyasasinin ivme kaybedebilecegi gorisin dile getirdi.
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m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Bununla birlikte, Giyelerin bir kismi faiz artinmlariyla birlikte finansal
istikrarin etkilenebilecegdi ve Rusya-Ukrayna savasindan dolayl emtia
piyasalarinda olusan risklere degindi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Christine Lagarde ise Temmuz toplantisinda 50 baz puanhk
faiz artirnmi konusunda mutabakat olmadigini séylerken, faiz artirnm-
lar konusunda acele etmelerine gerek olmadigini ve resesyonun baz
senaryolari olmadigini ekledi. Ote yandan, ECB iiyesi Robert Holz-
mann 50 baz puanlik bir faiz artinminin mantikl olabilecegini belir-
tirken, bir baska ECB Uyesi Martins Kazaks 50 baz puanlik bir artinrm
secenedinin g6z ardi edilemeyecegini ve Temmuz'un ardindan Eylil
ve 2022 son ceyrekte de artirimlarin olabilecegini séyledi.

e Gelismis ekonomilerde PMI Mayis ay1 6n sonuglari beklentilerin altin-
da kalarak yavaslamayi teyit etti. ABD’de imalat sanayi PMI Nisan
ayindaki 59,2'den Mayis'ta 57,5'e, hizmet sekt6rii PMI 55,6'dan 53,5'e
geriledi. Ayni dénemde Euro Bélgesi'nde imalat sanayi PMI 55,5'ten
54,4'e, hizmet sektér PMI 57,7'den 56,3'e indi. Bolge icinde ise Al-
manya’nin sonuglari beklentilerin Gizerinde gelse de Fransa'da yavas-
lama tahminlerin 6tesine gecti. ingiltere’de ise imalat sanayi PMI
58,9'dan 51,8’e, imalat sanayi PMI 55,8'den 54,6'ya geriledi.

e ABD'de cesitli veriler beklentilerin altinda kaldi. ABD ekonomisi yilin
ilk ceyreginde %1,5 daraldi. Ekonomistlerin tahmini %1,3 daralma
yoniindeydi. ABD Ticaret Bakanligi'nin 6ncdi verileri bir 6nceki ceyre-
ge gore yilliklandirlmis bazda %1,4 daralmaya isaret ediyordu. Ayri-
ca Ulkede haftalik issizlik maasi bagvurulari 21 Mayis ile biten haftada
beklentilerin bir miktar altinda 210 bin seviyesine indi. Veriye iligkin
beklenti 215 bin civarinda basvuru olacagi yéniindeydi. Ulkede ayri-
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Haftalik Gindem

ca Nisan ayi dayaniklh mal siparisleri beklentilerden daha yavas bir artis
kaydetti. Dayanikli mal siparisleri Nisan'da aylik bazda %0,6 olan bek-
lentilerin altinda %0,4 artarken, Mart ayi verileri asadi yonde revize
edildi. Cekirdek siparislerde de Nisan’da artis %0,5’'lik tahminlerin altin-
da %0,3 olurken, 6nceki ayin rakamlari asagi cekildi.

ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak, lilkede artan enerji fiyatlari ve hayat
pahaliigina karsi 15 milyar sterlinlik destek paketi ve bir dizi 5nlem
acikladl. ingiltere Parlamentosu'nda konusan Bakan Sunak, eneriji sir-
ketlerine %25'lik ek vergilendirme uygulamasinin yirirlige girecegini
ve destek paketi dahilinde sonbaharda tiim hanelere 400 sterlinlik
enerji destedi saglanacagini séyledi.

Rusya Merkez Bankasi olaganiistii toplanti gerceklestirdi. Banka, politi-
ka faizini 300 baz puan dustrerek %11’e ¢ekti. Beklenti 200 baz puanlik
bir indirim yapilacagi yoniindeydi. Banka aciklamasinda yillik enflasyo-
nun bu sene %18-23 araliginda gerceklesecegdi tahminine yer verdi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis ayi Piyasa Katilimcila-
r Anketi sonuclarini yayinladi. Buna gére, yil sonu icin TUFE beklentisi
%46,4'ten %57,9'a ¢ikarken, 12 ay sonrasi icin beklenti %28,4'ten %
33,3'e yiikseldi. Katilimcilarin cari yil sonu dolar/ TL kuru beklentisi bir
onceki anket doneminde 16,85 TL iken, bu anket déneminde 17,57 TL
oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi 17,84 TL'den ve 18,47 TL'ye
cikti. Katilimailarin GSYH 2022 yil blyiime beklentisi bir dnceki anket
doéneminde %3,2 iken, bu anket déneminde %3,3 olarak aciklandi.
GSYH 2023 yili biiylime beklentisi ise bir dnceki anket donemine gore
bir degisiklik gostermedi ve % 4 seviyesinde kaldi.

Mayis ayinda Ekonomik Giliven Endeksi 6nceki aya gore %2,1 artarak
96,7 degerine yukseldi. Endeksteki artis tiiketici, hizmet ve perakende
ticaret sektori gliven endekslerindeki artistan kaynaklandi. Reel kesim
ve ingaat sektorii gliven endeksleri ise Ekonomik Gliven Endeksi'ni
asagi ydnde etkiledi. TUIK Mayis ay1 hizmet, perakende ticaret ve insaat
gliven endekslerini de yayimladi. Mevsim etkilerinden arindirilmis gi-
ven endeksi Mayis'ta aylik bazda hizmet sektoriinde %6,1 ve perakende
ticaret sektoriinde %1,7 artarken, insaat sektoriinde %2,2 azaldi.

TCMB Mart sonu itibariyle kisa vadeli borg¢ stoku verilerini yayinladi.
Buna gore, Turkiye'nin kisa vadeli dis borg stoku Mart sonunda 2021 yili
sonuna gore %9,9 artarak 132,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Oriji-
nal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg
verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg
stoku 181,4 milyar dolar oldu.

Mayis ayinda Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) 6nceki aya gore 0,3
puan azalarak 109,4 seviyesine gerilerken Kapasite Kullanim Orani sinir-
I artis kaydetti. RKGE yayilim alt endekslerinde genel gidisat, gelecek 3
aydaki istihdam ve son 3 aydaki toplam siparis kalemleri endeksi yukari
yonlu etkilerken, sabit sermaye yatirim harcamasi, mevcut mamul mal
stoku ve gelecek 3 aydaki ihracat siparis miktari endeksi asagi yonde
etkiledi. Kapasite Kullanim Orani ise Mayis ayinda 0,2 puan artarak 78,0
seviyesine ylikseldi. Kapasite kullanimi dayanikli tiketim mallari, ara
mallar ve yatinm mallarinda 6nceki aya gore yikselirken, dayaniksiz
tiketim mallarinda sinirli da olsa gerileme kaydetti.

TUIK bu yilin ilk ceyregine iliskin “isgiicii Girdi Endeksleri” verilerini
yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda
istihdam endeksi, 2022 yili ilk ceyredinde bir dnceki yilin ayni ceyre-
gine gore %6,9 artti. Alt sektorler incelendiginde, endeks; sanayi
sektoriinde %5,8, insaat sektoriinde %0,4, ticaret-hizmet sektorle-
rinde ise %8,8 seviyesinde yiikseldi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet
sektorleri toplaminda calisilan saat endeksi, 2022 yili I. ceyregdinde
bir 6nceki yilin ayni ceyredine gore %11,8 artarken, brit lc-
retdmaas endeksi ise %68,1 ylkseldi.

Net uluslararasi yatirnm pozisyonu (UYP) yiikiimlultklerdeki gerile-
me ile ilk ceyrekte iyilesti. TCMB verilerine gore, Turkiye'nin yurt disi
varliklari, 2021 yil sonuna kiyasla %2,5 oraninda azalisla 286,5 mil-
yar dolar, yikumlilikleri ise %1,7 oraninda azalisla 514,0 milyar
dolara indi. Béylece net UYP 2021 sonundaki -228,8 milyar dolardan
-227,5 milyar dolara iyilesti.

Hazine 9 ay vadeli iskontolu bono ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli
tahvil ihrag etti. iskontolu bonoda ortalama bilesik faizi %24,73
olurken, TUFE'ye endeksli tahvilin ortalama bilesik reel faizi -%3,04
seviyesinde gerceklesti.

20 Mayis haftasinda yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduat
azalirken, yurtdisi yerlesiklerin Tirk varliklarina ilgisinin azalmaya
devam ettigi gorildu. Yurtici yerlesiklerin YP mevduatlari parite
etkilerinden arindirilarak bakildiginda yaklasik 1 milyar dolar azalis
kaydetti. Gercek kisi YP mevduatindaki azalis 150 milyon dolar iken,
tlzel kisi YP mevduatinin 892 milyon dolar geriledigi goriliiyor. S6z
konusu haftada yurtdisi yerlesikler ise hisse ve tahvil tarafindaki
varliklarini azaltmayi stirdirddler. Yurtdisi yerlesiklerin portféytin-
deki hisse senetlerinde 603 milyon dolar, devlet tahvillerinde ise 67
milyon dolar tutarinda net azalis gerceklesti. Béylece Ust Uste azalis
gerceklesen son 5 haftada toplam hisse senetlerinden ¢ikis 1,7 mil-
yar dolari asarken, devlet tahvillerinden gerceklesen ¢ikis 487 mil-
yon dolar seviyesine ulasti.

Kultiir ve Turizm Bakanhgi, Nisan ayi yabanci ziyaretgi sayisini agik-
ladi. Gectigimiz ay Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gecen yilin
ayni ayina gore %225,6 oraninda artarak 2,57 milyon oldu. Yillik
bazda gliclii yiikselise karsin, s6z konusu rakam 2019'un ayni done-
mine gore ise %21,8 diisiise isaret ediyor. Yilin ilk dort ay! baz alin-
diginda yabanci ziyaretgi sayisi %172,5 artisla 7,48 milyon oldu.

Tirkiye'de konut fiyatlari Mart ayinda yillik %110 artti. Turkiye ge-
neli konut fiyatlar aylik artisinin 3 aylik egilimi %11,9'luk artisa isa-
ret ederken, aylik bazda gUcli artisin stirdiiglini gosterdi. Konut
fiyat artisi enflasyondan arindirildiginda ise Turkiye genelinde %
30,3, istanbul'da % 43,7, Ankara’da %31 yiikselis gerceklestigini
gosterdi. Mart ayi itibariyla 120 metrekarelik bir konutun ortalama
fiyati istanbul’da Subat ayindaki 1 milyon 660 bin lira seviyesinden
1 milyon 840 bin lira seviyesine yikseldi.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 27.36 28 239 462
5 Yillik 26.62 -55 30 116
10 Yilhk 23.49 -97 -187 -83
TLRef 13.96 -13 121 -27
TCMB Agirlikh Ortalama 14.00 0 0 0
uUsD

5 Yillik 9.18 -17 147 176
10 Yilhk 9.35 -12 109 161
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 714 0 169 155
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 2.48 -10 15 175
ABD-10 Yillik 2.74 -5 39 123
Almanya-2 Yillik 0.33 0 40 97
Almanya-10 Yilhk 0.96 1 41 114

Raporun yayinlandigi giin Tiirkiye saati ile 16.00 itibariyla

Yeni hafta

Veri akisinin gérece zayif oldugu yeni haftada jeopolitik glindemde e Yurticinde ise glindemin 6n sirasinda biiyime verisi olacak. TUIK

NATO’nun genislemesiyle ilgili tartismalar, Rusya'ya yonelik yapti- verilerine gére, Turkiye ekonomisi 2021'de %11, gecen yilin son
rimlar ve Ukrayna'da sliren catismalar eksenindeki haber akisinin 6n ceyreginde %9,1 blylme kaydetmisti. Bu yilin ilk ceyregi icin
planda yer alabilecegi degerlendiriliyor. piyasa beklentisi yillik bazda %7,1 blylumeye isaret ediyor. BlyU-

. . T . me verisinin ardindan Nisan ayi dis ticaret dengesi de agiklanacak.
Kiresel piyasalar satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Mayis ayi

) Mart ayinda dis ticaret acigi 8,2 milyar dolar seviyesindeydi.
sonuglarini izleyecek.

ABD tarafinda gozler tarim disi istihdam verisinde olacak. Gegtigi-
miz ayki gerceklesme, lilkenin giderek sikilasan istihdam piyasasinda
400 bin esiginin Ust Gste 12'inci ayda gecildigini gostermisti. Mayis
ay! verisi icin ekonomistlerin tahmini 350 bin artis yasanacagi yo-

nlinde.
Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
31 May Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan -8.2
31May Turkiye GSYH Buyiimesi (yillik) 1G22 7.1% 9.1%
31 May Euro Bélgesi TUFE (yillik degisim) Mayis 7.6% 7.4%

1 Haz Kiresel imalat PMI'lar Mayis

1Haz ABD Bej Kitap

3 Haz Tirkiye TUFE (ayhk degisim) Mayis 6.0% 7.3%

3Haz ABD Tarim disi istihdam degisimi (aylik, bin kisi) Mayis 350 428

3 Haz Kiresel Hizmet PMlI'lar Mayis
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Dinya e Gelismekte Olan Ekonomiler e Tirkiye
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ta gortinir durumdaydi. 27 Mayis verileri, haftalik
bazda MSCI diinya endeksinin 6nceki hafta seviye- 100
sinin %3,3 Ustlinde oldugunu gosterirken, gelis-

90
mekte olan ekonomilerin hisse senetleri %1,2 de-
ger kaybetti. MSCI Turkiye endeksi ise %0,3 prim- 80
lendi. 20
60
50
— — — — - — - — — — - - o~ o~ o~ o~ N
~N o~ N o~ ~ (o] o~ ~ o~ o~ o~ N (oY) o~ o~ ~ ~N
§ 552885 %238 &5 8 38 2 %
Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
240 Dolar/G-10, Diger GOE ve TL (31 Aralik 2020=100)
—T| e Gelismekte Olan Ekonomiler Dolar Endeksi
220
e  Dolar endeksinin %1,4 geriledigi haftada gelismek- 200
te olan ekonomilerin para birimleri dolar karsisinda 150
yatay kalirken TL olumsuz ayristi. TL dolar karsisin-
da %3,1 oraninda deger kaybi yasadi. 160
140
120
100 SRGFAY EAS
80
o i - — - - i i — — - i i o~ o~ o~ o~
© © Qo P (%] > N =] = < %) © © Qo = K4
£ 8z 582z 8 ¢85 223 & 5 83 8 2

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati

5000 (S) 130
: 0 i adilimini e Bilesik Emtia Fiyati Endeksi e Brent (Sag Eksen)
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fiyati ve emtia fiyatlan bilesik endeksi haftalik bazda
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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