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Gecen Hafta

e  Geride kalan haftada kuresel risk istahi karisik bir seyir izledi. tUyeler 2021 buyUme 6ngorilerini asagi, 2022 6ngordlerini ise
yukari revize etti. Bununla birlikte, Fed Gyeleri yakin dénem

e Cin‘inen buyukikinci gayrimenkul sirketi Evergrande Group’un
enflasyon tahminlerini belirgin olarak yukari yonli giinceller-

yasadigi borg krizi riskli varliklarda satis baskisina yol acarken,
gelismis ekonomilerin merkez bankalarinin sahin mesajlari ve
gelismekte olan ekonomi merkez bankalarinin normallesme

ken, orta vadeli tahminlerinde glincellemeyiise gérece sinirli
tuttular. Karar sonrasi konusan Fed Bagkani Jerome Powell,

adimlan kiresel faizlerde ylkselisleri hizlandirdi. Hafta icinde varlik alimlanininKasim'da azaltimaya baslanabilecegini ve

aciklanan veriler kiiresel ekonomik aktivitedeki toparlanmanin
hiz kesmekle birlikte siirdiigiine isaret etti. Ayrica enerji piyasa- o  Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde %0,10

sindaki arz-talep dengesizliklerinin tetikledigi enflasyonist kaygi- olan politika faizini ve toplamda 895 milyar sterlin olan varlik
lar ve COVID-19 salginindaki hizli artislar risk istahini zayiflatti. alim programini degistirmedi. Bununla birlikte, iki tye varhk

2022 ortasinda son bulmasinin uygun olabilecedini soyledi.

«  ABD Merkez Bankas (Fed) Fed Aak Piyasa Islemleri Komitesi alimlarinin azaltilabilecedi yontinde oy kullanirken, agiklama-

(FOMCQ) beklentiler dahilinde %0,00-0,25 olan politika faizini ve
toplamda 120 milyar dolar olan aylik alim programinda sabit
tuttu. Karar metninde Fed, is glicii piyasasinda toparlanmanin

da BoE para politikasinda sikilastirmaicin kosullarin olusmak-
ta olduguna yonelik baziisaretlerin geldigini belirtti. BoE kisa
vadeli biyime goriinimiine dair asadi yonli risklere dikkat

beklentiler dahilinde gelmesi halinde varlik alimlarinin yakinda gekjrken, énﬂasyon:,lnb?llr suvr.e 'hed.eﬁnl'uz.erln:fe kalacagini ve
azaltabilecegini belirtti. Fed Gyelerinin tahminlerini gosteren geriemenin yavas olabiieceginin sinyatini verd.

noktasal grafikte 2022'de faiz artisi 5ngoren Fed yetkilisisayisi o Japon Merkez Bankasi (BoJ) -%0,10 olan politika faizini degis-

artti. 2022 yilii¢in daha 6ncesinde %0,1 olan politika faizi 6ngori tirmezken, iklim riskleriyle miicadele ekseninde uygulayacagdi
ortalamasi %0,3’e ylkselirken, 2023 yili icin politika faiz 6ngori likidite desteklerine iliskin detaylar paylasti. Bu adim kapsa-
ortalamasi %1,0'dan %!1,6'ya ¢ikti. Karar metninde yakin dénem- minda BoJ bugiinden itibaren bankalarin likidite destekleri
de artan COVID-19 vaka sayilarinin salgindan ¢ok etkilenen sek- kapsamindaki basvurulari alarak Aralik ay1 sonunda ilk kredi
torlerdeki toparlanmanin hiz kesmesine yol actigi ifade edilirken, kullandinmlarini gerceklestirecek.
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Haftalik Gindem

Norve¢ Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirirken,
Aralik ayinda da bir faiz artinrmina gidebilecedi ve orta vadede
daha hizli bir faiz artinm patikasi izleyebilecegi sinyali verdi. is-
vicre Merkez Bankasiise politika faizini sabit tuttu.

Gelismekte olanekonomilerin merkez bankalarindan da sahin
mesajlar gelmeye devam etti. Brezilya Merkez Bankasi (BCB)
politika faizini 100 baz puan artirarak %6,25'e ¢ikardi. Hafta icin-
deki toplantisinda Macaristan Merkez Bankasi (MNB) politika
faizini beklentilerin altinda 15 baz puan artirarak %1,65'e ¢ikar-
ken, 6nimuzdeki donemde artinmlara devam edebilecegine
isaret etti. Gliney Afrika Merkez Bankasi (SARB) ise faizleri degis-
tirmezken, gorece glivercin dederlendirmeler yaparak éniimiiz-
deki toplantida faiz artirabilecedine yonelik net mesaj vermek-
ten kacindi. Endonezya Merkez Bankasi (BI) da beklentiler dahi-
linde faizleri degistimmedi.

Eyliil ayina yonelik satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 6n
sonuclan beklentilerin &tesinde ivme kaybina isaret etti. Oncii
hesaplamalara gore Euro Bolgesi imalat sanayi PMI Agustos'taki
61,4'ten 58,7'ye, hizmet sektorli PMI 59,0'dan 56,3 ve boylece
bilesik PMI59,0'dan 56,1'e inerek beklentilerin altinda kaldi. Ay-
ni zamanda ingiltere’de imalat sanayi PMI60,3'ten 56,3, hiz-
metler PMI 55,0’dan 54,6'ya ve bilesik PMI54,8'den 54,1'e indi.
ABD’de imalat sanayi PMI 61,1'den 60,5e, hizmetler PMI
55,1den 54 4’e ve bilesik PMI 55,4'ten 54,5'e yavasladi.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Eyliil Ara Dénem gézden
gecime notunu yayinladi. Gli¢li ekonomi politikasi destekleri,
asilamanin etkin bir sekilde hizlanmasi ile ekonomik biyimenin
bu yil kazandigi belirtirken, belirsizliklerin yliksek oldugu ve
enflasyonda iyilesmenin yavas olabilecegdi uyarisini yapti. Asila-
ma sayesinde delta varyantinin ekonomilere etkisinin sinirl kal-
digina dikkat cekerken, toparlanmanin devami igin destek politi-
kalarina ihtiyacin stirdiigiinG hatirlatti. Raporda OECD 2021 yih
icin kiiresel buyime hesaplamasi %5,8'den %5,7’e indirilirken,
2022 buylimesi %4,4'ten %4,5'e ¢ikardi. Enflasyon beklentileri-
nin kontrol altinda ve Gcret artiglarinin limli olmasina ragmen
kuresel tedarik zincirindeki kirnlma ve maliyetlerin enflasyon
Uzerindeki yakin donem yukari yonli riskleri artirdigini vurgula-
di. Japonya, Cin ve Endonezya haric tim UGlkelerin 2021 yil sonu
mangset enflasyon éngorilerini yukar ¢ekti. Benzer sekilde Ja-
ponya ve Cin hari¢ tim Ulkelerin 2022 enflasyon tahminlerini
yukari yonde revize etti. Raporda OECD Tirkiye'nin 2021 yili
biylime hesaplamasini bir dnceki tahminine gore 2,7 yiizde
puan artirarak %8,4 olarak agikladi. 2022 buyime tahminini ise
bir dncekine gore 0,3 ylizde puan asagi cekerek %3,1 olarak du-
yurdu. Yil sonu enflasyon tahminlerini ise 2021 ve 2022 icin sira-
styla %17,8 ve %15,7 olarak belirtti.

Bu veri akisi altinda hisse senetleri piyasalarinda gosterge
endeksler haftayi karisik bir seyirle tamamladi MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler endeksi %1,1 diiserken, MSCI diinya
hisse senedi endeksinde gelismis ekonomilerin borsalarinda-
ki ilimh kazanglar sayesinde %0,2'lik ylkselis kaydedildi. Ki-
resel tahvil faizlerinde genele yayilan yikselisler gézlenirken,
ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik bazda 9 baz puan yikselerek
%?1,45'ten kapandi. Dolar endeksi hafta genelinde %0,1 yUik-
selirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortala-
mada %0,7 deder kaybetti. Ham petrol ve dogalgaz fiyatla-
rinda haftalik bazda sirasiyla %3,7 ve %0,7 yUkselis yasanir-
ken, altin fiyatlarinda %0,2 dusts yasandi. Bu ortamda bilesik
emtiafiyatlari endeksi %0,7 yikselisle haftayi tamamladi.
Cin'inen (st dizey diizenleyici kurulusu dijital paralara ilis-
kin kisitlama karari alirken, kripto para birimlerinde sert dii-
stsler yasandi.

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) faizleri 100 baz puan
indirdigi haftada Turk finansal varliklar negatif ayrisirken,
Eylil aymna iliskin gliven endeksleri yiikseldi.

TCMB PPK %19,0 olan haftalik repo faizini, sabit tutacagi yo-
nindeki beklentilerinin aksine 100 baz puan indirerek
%18,00a dlistirdu. Karar metninde TCMB salgindaki yeni
varyantlar nedeniyle kiiresel ekonomik gériinim Uzerindeki
asagl yonlu risklere atifta bulunurken, diinyadaki enflasyo-
nist baskinin gecici nitelikte olabilecegini 6ne stirdl. Ekono-
mik aktivitenin dis talebin destediile gliciinu korudugu séy-
leyen TCMB, bunun dis dengeye olumlu yansimasi konusun-
daki géruslerini teyit etti. Ote yandan, TCMB, enflasyondaki
ylkseliste gida ve ithalat fiyatlarindaki artiglarin, tedarik su-
reclerindeki aksakliklarin, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artiglarin ve acilmaya bagli talep gelismelerinin etkili oldugu-
nu belirtti. Bununla birlikte, bu unsurlarin gecici oldugunu
One surerek giiclu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkilerinin devam ettigini ve ticari kre-
dilerde 6ngorilenin 6tesinde daraltici etki yapmaya basladi-
gini vurguladi. Bireysel kredilerin ilmli seyre donmesi igin
makro ihtiyati politika cercevesinde yapilan gli¢lendimeyi
hatirlatti. Bu kosullar altinda para politikasinin etkileyebildigi
talep unsurlar, cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklari-
nin yarattidi etkilerin ayristirlmasina yonelik analizleri dikka-
te alarak para politikasi durusunda glincelleme karar aldigi-
ni ifade etti. Yapilan faiz indirimi ve yeni olusan yaklagim
cercevesinde politika faizinin, gliclii dezenflasyonist etkiyi
muhafaza edecek sekilde, enflasyonun tizerinde bir dlizeyde
olusturulmaya devam edilecegi ve siki durusun kararlilikla
strdarllecegiifadelerini agiklamadan ¢ikardi.
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Hazine hafta icinde diizenledigi ihalelerinde toplamda 18,8 mil
yar TL i¢ borclanma gerceklestirdi. 20 Eyliil 2023 vadeli sabit
kupon 6demeli tahvilinilkihracinda ortalama bilesik faiz %718,09
ile piyasadaki benzer vadedeki tahvilin faizinin bir miktar tzerin-
de gerceklesti. 14 Ocak 2026 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin
yeniden ihracin ortalama reel faiz %3,00 seviyesinde olustu. 9 ay
vadeli iskontolu bononun ihalesinde ortalama bilesik faiz %%
18,54 olurken, 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin ihalesinde orta-
lama bilesik faizi %19,69 olarak gerceklesti. 5 yil vadeli ve 6 ayda
bir %8,40 oraninda dénemsel kupon 6demesi olan kira sertifika-
sinda ise toplam satis 725 milyon TL oldu.

Eyliil'de insaat disindaki sektorlerde ve imalat sanayi kapasite
kullanimda yukselisler stirdli. Austos ayinda 112,2 olan mev-
simsellikten arindinlmis kapasite kullanim orani Eylil'de 113,3'e
yukseldi. Gelecek 3 aydakiihracat yonelik beklentiler ve genel
gidisat alt endekslerindeki zayifliga ragmen diger endekslerdeki
ylkselisler genel endeksi yukari tasidi. Ayni donemde imalat
sanayi kapasite kullanim orani %76,8'den %77 8'e ¢ikti. Dayanikl
tiketim mallarinda kapasite kullanim orani yatay kalirken, diger
ana gruplarda genele yayilin artislar dikkat cekti. Mevsim etkile-
rinden arindiriimis gliven endeksi Eyliil ayinda Agustos ayina
gore, hizmet sektoriinde %1,5, perakende ticaret sektoriinde
%4,8 artarken, ingaat sektoriinde %0,7 azaldi Hizmetlerde gele-
cek doneme iliskin talep beklentisi zayiflarken, diger bilesenler-
de ve perakendede artislar genele yayildi. insaat sektdriindeki
zayiflikise gelecek 3 aylik ddnemde toplam calisan sayisi bek-
lentisindeki gerilemeden kaynaklandi.

Eylul'de tliketici gliven endeksi strpriz bir sekilde toparlandi.
Agustos'ta 78,2 olan tiiketici gliven endeksi Eylll'de %1,8
artisla 79,7'ye yiikseldi. Alt endeksler icerisindeen hizl artig
gelecek 12 aylik dénemde genelekonomik durum beklentisi
alt endeksi yiikselirken, en zayif performans gelecek 12 aylik
doénemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma du-
stincesine yonelik endekste gbzlendi.

Haftalik frekanstaki veriler 17 Eylil haftasinda yabancilarin
Turk finansal varliklarailgisinin hiz kestigine ve bankacilik
sektoriinde doviz tevdiat hesaplarinin hafif geriledigine isa-
retetti. Ayni donemde TCMB brit rezervlerinde artisin sr-
mesine karsin net rezervlerde bir miktar gerileme yasandi.
TCMB'nin net dis varliklan 23 Eylil itibariyla 6nceki haftaya
gore 1,8 milyar dolar azalisla 15,5 milyar dolar seviyesine
geriledi. 24 Eylil verilerine gére TCMB'nin piyasa ile yaptigi
swap islemlerinin tutan haftalik bazda 768 milyon dolar aza-
larak 47,0 milyar dolara indi. TCMB'nin agik piyasa islemleri
yoluyla piyasaya yaptigi net fonlama kamu TL mevduatinda-
ki gerilemenin etkisi ile 24 Eylil tarihinde 6nceki hafta kapa-
nisina gore 1,3 milyar TL artarak 302,1 milyar TL'ye ¢ikti.

S6z konusu veri ve haber akisi altinda hafta genelinde Tuirk
finansal varliklardaki negatif ayrisma siirdii. Borsa istanbul
100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %24 ve %2,7 gerilerken,
MSCI Turkiye endeksinde haftalik diistis %6,3't buldu. TL
cinsi tahvil faizleri, tilke risk primive dolar cinsifaizlerde kay-
da deger ylkselisler yasandi. Bu ortamda TL, dolar karsisinda
%29, euro karsisinda %2,7 deger kaybetti.

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

24 Eyl Haftalik Degisim Ay Basindan BuYana  Yil Basindan Bu Yana
TL % Baz Puan
2 Yilhk 18.25 57 -39 329
5 Yilhk 18.66 106 96 549
10 Yillik 18.48 133 133 558
TLRef 18.31 -30 -64 34
TCMB Agirlikh Ortalama 18.73 -27 -27 170
usD
5 Yillik 5.95 43 89 140
10 Yillik 6.87 35 80 129
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 421 36 56 122
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillk 0.27 5 6 15
ABD-10 Yilhik 1.45 9 15 54
Almanya-2 Yillik -0.70 0 2 1
Almanya-10 Yilhk -0.23 5 15 35
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Bu Hafta

Yeni haftada jeopolitik gelismeler, asilama ve salgina dair
haberlere ek olarak bir cok tilkede merkez bankasi yoneticile-
rinin konusmalari ve ABD bor¢ tavaninailiskin oylama 6nemli
olacak. ABD tarafinda Hazine Bakani Janet Yellen ve Fed Bas-
kani Jerome Powell'in Senato’daki ifadeleri ile Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) BaskaniChristine Lagarde'in Avrupa Parlamen-
tosu’nda yapacagi konuslar takip edilecek.

Makroekonomik veri glindeminde ise Eylil ayl imalat sanayi
PMI nihai sonuclari ile Euro Bolgesi Eylil ayi tiiketici fiyatlan
enflasyonu 6n hesaplamalari ve ABD Agustos ay1 dayanikli
mal siparisleri ile temel enflasyon gostergeleri agiklanacak.

Yurticinde makroekonomik veri glindemi gérece sakinken,
genel ekonomik giiven endeksi ve imalat sanayi PMI Eyl{il
sonuclari takip edilecek.

Kisa vadede salginin seyriyle ve kisitlamalarla ilgili haber
akisina ek olarak merkez bankalari yéneticilerinin mesajlari
ve Eylil ayina iliskin aktivite endekslerinin kiiresel piyasa-
larca yakindan izlenecegini degerlendiriyoruz. Orta vadede
COVID-19 salgininin ne élglide kontrol altina alindigina
yonelik gelismelere ek olarak kiiresel toparlanma ve enflas-
yondaki ylksek seviyelerin ne 6lctide gecici oldugu konu-
sundaki isaretler 5Snemli olmayi stirdiirebilecek. Yurtiginde
ise kisa vadede ekonomi disi gelismeler dnemli olabilecek.
Orta vadede ise salginla birlikte jeopolitik gelismeler ve
makro-finansal risklerin belirleyici olmayi strdiirecegini
dislndyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
27 Eyl  ABD Dayanikl Mal Sparisleri (aylik degisim) Agustos 0.4% 0.8%
28 Eyl ABD Conference Board Tiiketici Glveni Eylal 114.5 113.8
29 Eyl  Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Eylul 100.8
30 Eyl Tarkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Agustos -4.28
30Eyl Japonya Sanayi Uretimi (aylk degisim) Agustos -2.5% -1.5%
30Eyl Cin imalat PMI Eylal 50.2 50.1
30 Eyl ingiltere GSYH BiylUmesi (ceyreklik) 2¢21 -1.5% 4.8%
1Eki  Turkiye imalat PMI Eylil 54.1
1Eki  Almanya imalat PMI Eylil 62.7 58.5
1Eki ABD imalat PMI Eylil 59.9 59.9
1Eki ABD PCE Fiyat Endeksi (ayhk degisim) Eylul 0.3% 0.3%
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MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)

e Gelismekte Olan Ekonomiler

135 e D(inya

e T{irkiye
e Gegen hafta kiiresel hisse senedi piyasalarinda
gelismis ve gelismekte olan ekonomiler ayrisan 115
performanslar kaydetti. Hafta genelinde MSCI 105
gelismekte olan ekonomiler endeksi %1,1 geriler-
ken, MSCI diinya endeksi %0,2 yikseldi. MSCI Tiir-
kiye endeksinde %6,3 diistis yasandl. &
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)

150 e Gelismekte Olan Ekonomiler
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e Dolarendeksinin oldukga sinirli yikseldigi haf-
tada gelismekte olan ekonomilerin para birim- __/

leri degisen Olclide satis baskisi altinda kald.
Dolarendeksi haftay1 %0,1 ylkseligile tamam- 120
larken, gelismekte olan ekonomilerin para bi-
rimleri ortalamada %0,7 geriledi. Aynidénem- ¥
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Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

CRB Bilesik Emtia Fiyat Endeksi ve Brent Tipi Ham Petroliin Varil Fiyati (S)
4000 85
e Bilesik Emtia Fiyati Endeksi e Brent (Sag Eksen)

3600
e  Gectigimiz haftayl emtia fiyatlari dalgali bir se-

yirle tamamladi. Brent tipi ham petrol fiyati haf-
talik bazda %3,7 artarak varil bagina 78,1 dolar-
dan tamamladi. Ayni dénemde Reuters/CRB
bilesik emtia fiyati endeksi %0,7 ylkseldi.
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Ekonomik Arastirmalar
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MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
o6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamisolabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmast igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabiliner veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




