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Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta kirilgan bir seyir izledi.

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, tarifeler
konusunda gelismeler ile beklenti altinda kalan teknoloji sirketi bilanco
verileri ile risk istahi geriledi. ABD Bagkani Donald Trump Kanada ve
Meksika'ya uygulanacak %25'lik glimriik vergilerinin 4 Mart'ta yururlige
girecedini ve Cin'den ithal edilen mallara da %10 ek vergi getirilecegini
acikladi. Bagskan Donald Trump ayrica, Avrupa Birligi (AB) lilkelerine yo-
nelik tarifeleri yakinda aciklayacagini ifade ederken, AB’ye yonelik glim-
ruk vergilerinin %25 oraninda olacagina isaret etti.

ABD'de yeni konut satislari Ocak ayinda beklentilerin altinda gergeklesti.

Ocak ayinda mevsimsellikten arindiriimig konut satislari bir dnceki aya
gore %10,5 geriledi. Béylece yilliklandirilmis yeni konut satislari Ocak’ta
657 bin seviyesinde gerceklesti.

Almanya’da perakende satislar Ocak ayinda artis gosterdi. Ocak’ta pera-
kende satislar aylik bazda %0,2 ylkselirken, Aralik ayi rakamlari da yuka-
r yénlii giincellendi. Ulkede mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani da
Subat ayinda %6,2 seviyesinde sabit kald1.

Almanya’da is iklimi gtiven endeksi (Ifo) Subat ayinda degismezken, alt
endekslerde ayrisma goriildi. Endeks Subat ayinda 85,2 seviyesinde
sabit kalirken, alt kinhimlarinda ayrisma gorildi. Mevcut kosullar endek-
si 86,0'dan 85,0'a gerilerken, beklentiler endeksi 84,3'ten 85,4'e yiikseldi.

Kuresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde kirilgan bir seyir izledi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 27 Subat itibariy-
la 6nceki hafta kapanisinin %2,0 gerisindeyken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %2,0 disus gergeklesti. ABD ve Almanya tahvil

Doviz Kurlarinda 21 - 28 Subat Dénemi Performanslar
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faizlerinde bu hafta dists goriildi. Dolar endeksi yiikselirken, gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kaybi
g6zlendi. Ham petrol fiyati haftay! dlsusle kapatmaya hazirlanirken,
emtia fiyatlarinin genelinde de ortalamada gerileme gorilda.

Tirk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta dalgali bir seyir
izledi.

2024 dordinci ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) beklentilerin
lizerinde gerceklesti. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis veri-
lere gére GSYH ceyreklik bazda %1,7 genisledi. ikinci ceyrek rakami
da -%0,2'den -%0,1’e glincellendi. Yillik biiylime hizi takvim etkisin-
den arindirimis veride %2,0'dan %3,1'e, arindirlmamis seride de
%2,2'den %3,0'a yikseldi. Bu sonuglarla 2024 yil genelinde biiylime
%3,2 seviyesinde olustu. Dolar bazinda GSYH 2024 yilinda 1 trilyon
322 milyar, kisi basina GSYH da 15 bin 463 dolar seviyesinde gercek-
lesti. 2024 yilinin ilk Ug ¢ceyreginde gorilen i¢-dis talep dengelenme-
sinin son ceyrekte duraksadigi goruldu. Buylimeyi ic talep surikler-
ken, net dis talep biiylimeye negatif katki yapti. insaat yatinmlarinda
gliclii seyir stirerken, makine-techizat yatinmlari yeniden pozitif
bélgeye gecti.

Ocak ayinda yillik bazda hem ihracat hem de ithalatta artis gorildu.
ihracat yillik bazda %5,8 genisleyerek 21,2 milyar dolar olurken, itha-
lat da %9,6 yukselisle 28,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 2024
Ocak'ta %76,4 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2025'in ayni
ayinda %73,7'ye indi. Dis ticaret ac1g1 6,2 milyar dolardan 7,5 milyar
dolara yiikseldi. Ocak ay! verilerinin detaylari, dis ticaret ana pazarla-
rindaki pozitif gériinimiin etkisiyle ihracatta artisa isaret etti. ithalat
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tarafinda ise, enerji ithalati gerilese de cekirdek ithalattaki yiikselisin kapatmaya hazirlanirken, 27 Subat itibariyla MSCI Tirkiye endeksi

toplami yukari cektigi gorldi. %2,5 oraninda artis kaydetti. Hafta icinde tlke risk primi ve TL cinsi
tahvil faizlerinde dusus gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

Ocak ayinda istihdamda dusuis gorilse de, is gliciine katiimdaki azali- kur karsisinda hafta boyunca inisli cikish bir grafik cizdi.

sin etkisiyle issizlik orani sinirli da olsa geriledi. Mevsimsellikten arindi-

rilmis verilere gére issizlik orani Ocak’ta %8,5'ten %8,4'e indi. istihdam
aylik bazda 195 bin kisi azalisla 32 milyon 531 bine, is glicline katilm da
219 bin diisiisle 35 milyon 534 bin kisiye indi. isgiiciine katilimin istih-
dama gorece daha hizli gerilemesiyle, issiz sayisi aylik bazda 25 bin kisi
azalisla 3 milyon 2 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik
orani yillik bazda 0,8 yiizde puan azalarak %9,0 seviyesine geldi. Genis
tanimli issizlik gostergelerinde ise karisik bir tablo ortaya cikti. Detaylar
istihdamin hem erkekler hem de kadinlarda geriledigine isaret etti.
Genclerin istihdaminda ise bu ay yikselis yasandi. Sonug olarak, genel
issizlik oranindaki diisiise ragmen, istihdamdaki gerileme ve genis ta-
nimli issizlik oranlarinin genelinde yasanan artislar is glicli piyasasina
dair olumsuz sinyaller verdi.

Subat ayi sektorel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim
orani verileri yayimlandi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere go-
re, Subat ayinda reel sektér gliven endeksi 102,6'dan 102,8'e, imalat
sanayi kapasite kullanim orani da %74,8'den %74,9'a yikseldi. Ayni
doénemde perakende sektorii gliven endeksi 114,5'ten 116,3'e cikarken,
insaat sektorl gliven endeksi ve hizmet sektori gliven endeksi sirasiyla
91,7'den 89,3'e ve 116,5'ten 114,2'ye geriledi.

TCMB Subat ayi1 sektorel enflasyon beklentilerini agikladi. Buna gore,
2025 yili Subat ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katihmcilari i¢in 0,1 ylizde puan azalarak %25,3 seviyesine, reel sektor
icin 1,9 ylizde puan azalarak %41,9 seviyesine gerilerken, hanehalki icin
0,4 ylizde puan artarak %59,2 seviyesine yiikseldi.

Subat ayinin Ugtinct haftasinda TCMB rezervlerinde gerileme gorilda.
21 Subat haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 3,0
milyar dolar, altin rezervleri de 0,2 milyar dolar dusiis gosterdi. Boylece
brit rezervler 170,0 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de
21 Subat haftasinda 78,2 milyar dolardan 72,0 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 21 Subat haftasinda pozitif
bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 21 Subat’ta biten haftada 73,8 milyon dolar
karsihgi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢clanma senetle-
rinde de (DIBS) portféylerini 179,8 milyon dolar artirdilar. Hafta genelin-
de 6zel sektdr tahvillerindeki sinirli yabanci alimlariyla beraber toplam-
da 263,5 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu so-
nuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki
toplam net pozisyonu 2 milyar 841,9 milyon dolar artmis oldu.

21 Subat'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevdu-
atlari 3,7 milyar dolar artis gosterdi. TCMB'nin verilerine gore, haftalik
bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindiriimis olarak yak-
lasik 1,0 milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden arin-
dinlmis olarak yaklasik 2,7 milyar dolar yikselis kaydetti.

Yurtiginde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta dalgali bir seyir
izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak haftayi yukselisle
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Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 38,26 -138 16 -230
5 Yilhk 31,31 -108 92 -179
10 Yillik 27,84 -34 53 -120
TLRef 44,73 13 35 -407
TCMB Agirhkli Ortalama 45,00 0 0 -313
usb

5 Yilhk 6,61 -5 -7 -7
10 Yillik 7,29 -7 -9 -18
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 252 -3 -5 -7
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,04 -15 -18 -21
ABD-10 Yilhk 4,25 -17 -31 -33
Almanya-2 Yillik 2,02 -8 -26 -7
Almanya-10 Yilhk 2,39 -7 -18 3
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Yeni hafta

e  Kuiresel tarafta onimuzdeki hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz  ®
kararini aciklayacak. ABD'de Subat ay1 imalat endeksi verileri ile ta-
rim disi istihdam rakamlari yayimlanacak. Ayrica Euro Bélgesi ve Cin
Subat ayi1 enflasyon verileri ile Euro Bolgesi Ocak ayi perakende satis
verileri takip edilecek.

Yurticinde 6niimizdeki hafta TCMB Para Politikasi Kurulu faiz
kararini aciklayacak. Veri tarafinda hafta basinda Subat ayi enflas-
yon verileri ile imalat PMI rakamlari yayimlanacak. Ayrica, Subat
ayl hazine nakit dengesi verileri ile Mart ayi piyasa katilimcilari
anketi sonuglar agiklanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
3Mar  Tirkiye TUFE (ayhk degisim) Subat 2,9% 5,0%
3Mar  Turkiye imalat PMI Subat 48,0
3Mar  Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Subat 2,3% 2,5%
3Mar  ABD ISM imalat PMI Subat 50,8 50,9
6 Mar  Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak 0,1% -0,2%
6 Mar Tarkiye TCMB Faiz Karari Mart 45,0%
6 Mar Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karari Mart 2,5% 2,75%
7Mar  Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart
7Mar  ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (bin kisi) Subat 133 143
7Mar  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Subat -204,9
9Mar  Cin TUFE (yillik degisim) Subat 0,5%
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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