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Gecen Hafta

e  Geride kalan haftada kiiresel piyasalarda risk istahi salginin seyri, Brexit e Budinamiklerle gegen haftayi hisse senetleri genele yayilmis bir sekil-
mizakereleri ve ABD’deki mali destek konusundaki haber akisi altinda de kayiplarla tamamlarken, giivenli limanlara olan talep karisik sey-
karisik bir seyir izledi. retti. Dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para

. . birimleri karsisinda toparlanirken, emtia fiyatlarinda gerileme yasan-
e  Hafta basinda COVID-19'un mutasyona ugramis versiyonunun salgini

hizlandiracagi kaygisi ve artan kisitlamalarla sert satislar yasandi. Sonra- -

ki gtinlerde farkli tilkelerde de asilamanin basladigi haberleri ve mutas- ®  VYurtiginde veri gindemi sakinken, Tirk finansal varliklar TCMB’nin
yona ugrayan virise karsi asi gelistirmenin kisa sirede mimkin olabile- beklentilerin bir miktar Gzerinde faiz artirirminin destegi ile pozitif
cegi aciklamalari kaygilari kismen hafifletti. ayrigh.

e ABile ingiltere Brexit kapsaminda 31 Aralik sonrasinda pek cok mal ve e  Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda TCMB, %15,00 olan haftalk

hizmetin giimriksiz ticaretini mimkin kilacak anlasma Uzerinde uzlas- repo faizini %16,50 olan ortalama beklentilerinin Gzerine %17,00’a
t1. Bu hafta ingiltere Parlamentosu’nun ve AB Parlamentosu’nun yapa- yukseltti. Karar sonrasi yayinlanan metinde TCMB, yurtiginde son
cagl oylamalar sonrasinda 31 Aralik ginii imza toreni ile anlasma uygu- donemdeki verilerin ekonominin gliciinii koruduguna isaret ettigini,
lamaya konacak. ancak artan vaka sayilarinin kisa vadeli gérintime dair belirsizlikler

. . L olusturdugunu belirtti. Enflasyon dinamikleri konusunda 6ne gikan
e  ABD Senatosu’nda taraflar 900 milyar dolarlik mali destek paketi tizerin- . . o . o
. . . riskleri siralayarak temkinli bir durus sergilerken, yukari yonli riskle-
de anlagsmaya varsa da Baskan Donald Trump paketi yeterli bulmadig . . . o . .
. ) L rin bertaraf edilmesi ve dezenflasyon sirecinin en kisa siirede tesis
ve hanehalkina dogrudan gelir desteginin 600 dolardan 2000 dolara . o . L o
] o . ) 5 edilmesi i¢in 2021 enflasyon tahmin hedefini dikkate alarak glglu bir
yukseltilmesini istedigi haberleri oynakliga neden oldu. e o o
parasal sikilastirmaya karar verildigini ifade etti. Onimuzdeki donem-

e  Hafta icinde makroekonomik veri akisi ise karigik bir tablo ortaya koydu. de parasal durusun sikiliginin tim unsurlar dikkate alinarak, enflas-
ABD’de Uglinci geyrek biylime verileri ve Kasim ayi dayanikl mal sipa- yonda kalici dislise ve fiyat istikrarina isaret eden giicgli gostergeler
rigleri beklentileri agsa da Kasim ayi konut satislari, bireysel gelir ve olugsana kadar kararlilikla strdirilecegini vurgulad.

harcamalar ile Aralik ayi tiiketici gliven endeksi tahminlerin altinda kal-
Y & e Aralik ayi kapasite kullanim orani sinirli artis kaydederken, reel sektor

di.
giiven endeksi gelecek déneme iliski degerlendirmelerdeki olumlu
Daviz Kurlarinda Haftalik Performanslar MSCI Hisse Senedi Endekslerinde Haftalik Performanslar
Dolar/Brezilya Reali — 2.2% NISCI Tirkive I
Dolar/Rus Rublesi I 12%
’ MSCI Kuzey Amerika 0.1%
Dolar Endeksi I 03%
MSCI Diinya 03% I
Dolar/Giiney Afrika Rand I 03% ' '
GBP/USD .oy MSCl Avrupa 5% I
USD/IPY 0% MISCI Asya Pasifik <7 I
JP Morgan GOE Para Birimleri -0.2%
MISCl GOE -10% I
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% .
MISCI GOE Avrupa 13 I
Euro/Dolar -0.4%
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Haftalik Gindem

sonuglarla hizli yiikseldi. Ankete katilanlarin 6zellikle hem i¢c hem de dis

pazarlardan gelecek siparislere iliskin artis beklentileri dikkat ¢ekiciydi.

Haftalik yayinlanan veriler ise 18 Aralik haftasinda yabancilarin Tiirk
finansal varlklara ilgisinin stirdigun teyit ederken, yurtici yerlesiklerin
dovize olan talebinin giiclinii koruduguna isaret etti. S6z konusu do-
nemde TCMB net rezervleri artsa da gectigimiz haftadaki giinlik veriler
rezervlerde bir miktar azalis oldugunu gosteriyor. TCMB’nin Kasim
sonundaki zorunlu karsilik kararinin uygulamaya gegmesiyle Cuma
glninden itibaren briit rezervlerde artis kaydedildigini degerlendiriyo-

ruz.

Ote yandan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) veri-
leri 18 Aralik haftasinda sektorde faizlerdeki artisla kredilerde yavasla-

manin belirginlestigini ortaya koydu.

TCMB’nin adimi ile Ulke risk priminde iyilesmenin stirmesiyle Tirk fi-
nansal varliklar kiiresel piyasalardaki kirilganliklara ragmen haftayi
glicli tamamlad. Borsa istanbul’da endeksler TL bazinda %1’i asan
yukselisle haftayi tamamlarken, MSCI Tirkiye endeksinde haftalik ka-
zang %0,7 olarak gergeklesti. TL, dolar karsisinda %1,0, euro karsisinda
%1,5 deger kazanirken, uzun vadeli tahvil faizleri geriledi. Kisa vadeli

faizler ise haftayi ylkselisle kapadi.

Bu Hafta

2020’nin son haftasinda salgin ile ilgili gelismeler disinda glindem
oldukga sakin olacak. Basinda yer alan habere gére ABD Baskani Do-
nald Trump’in mali destek paketini imzaladigi belirtiliyor. Haftanin
ilerleyen glinlerinde, Brexit konusunda parlamentolarin oylamalari ve
imza toreni takip edilecek. Veri glindemi oldukga sakinken, yilin son
glni Cin’de acgiklanacak Aralik ay1 satin alma yoneticileri endeksleri

(PMI) 6nemli olabilecek.

Yurticinde TUIK Kasim ayi dis ticaret verileri ile Aralik ayr ekonomik
giiven endeksi verilerini yayinlayacak. Ayrica ingiltere ile Gimriik
Birligi'nin (GB) sagladigi kosullari Brexit sonrasinda aynen siirdirecek

bir serbest ticaret anlagsmasi imzalanacagi bekleniyor.

Yeni haftada salginin seyri ile ilgili haber akisi Gnemini koruyacakken,
ekonomik tahribatini sinirlamaya dénuk atilacak olasi ekonomi politi-
kasi adimlari ve jeopolitik gelismeler 6nemli olacak. Orta vadede
kiresel toparlanmanin seyri ve asi gelistirme ¢alismalarinin onemli
olacagini diisiintiyoruz. Turk finansal varliklarin géreli performansi
acgisindan ise kisa vadede jeopolitik gelismelerin etkisi azalirken, sal-
gin ile birlikte makro-finansal risklerin belirleyici olmayi siirdirecegini
degerlendiriyoruz.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
29 Ara  Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Arahk 89.5
30 Ara Almanya Perakende Satiglar (Aylik degisim) Kasim -2.2% 2.6%
30Ara ABD Chicago PMI Arahk 57.0 58.2
30Ara ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik degisim) Kasim 0.0% -1.1%
31 Ara Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Kasim 2.37
31Ara Cin imalat PMI Aralik 52.2 52.1
31Ara Cin Hizmet Sektori PMI Arahk 56.4
31Ara Cin Bilesik PMI Arahk 55.7
31 Ara Tirkiye PPK Toplanti Ozeti Aralik




MSCI Hisse Senetleri Endeksleri (31 Aralik 2019=100)
e DiNya e Gelismekte Olan Ekonomiler — e Tiirkiye
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Gegen hafta dinyada hisse senetlerinde hafif gerilemeler 100
gozlenirken, Turk hisse senetleri pozitif ayrish. MSCI

gelismekte olan ekonomiler endeksinde %1,0, MSCI diinya %
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Dolar vs TL ve Gelismekte Olan Ekonomiler (31 Aralik 2019=100)
145

@ Gelismekte Olan Ekonomiler @ Dolar/TL
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gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda

gliclenirken, TL deger kazandi. Dolar endeksi %0,3 yikselir- s
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalama-

da %0,2 deger kaybetti. TL'de ise %1,0 degerlenme yasandi.
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Yurtici ve Yurtdigi Faizler

25 Ara  Haftalik Degisim Ay Basindan Bu Yana Yil Bagindan Bu Yana

TL % Baz Puan
. . . . ) L. 2 Yillik 14.77 8 97 299
Risk istahinda kirilganliklarin siirmesi nedeniyle gelismis 5 Villk 13.10 4 3 153
Ulke tahvil faizleri karisik seyretti. Turkiye'nin TL tahvil |10vik 12.80 9 51 59
faizlerinde ise dusiisler surdii. Ulke risk primi gerilemeye |TLRef 17.92 272 205 656
devam etse de dolar cinsi faizlerde sinirli yiikselis yasandi. |/ CMBAgrlikii Ortalama 15.48 48 b 405
usD
5Yillik 4.72 4 -52 -63
10 Yillik 573 3 -42 -49
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 315 -6 -66 33
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 0.12 0 -3 -144
ABD-10 Yillik 0.93 -2 9 -98
Almanya-2 Yillik -0.68 4 6 8
Almanya-10 Yillik -0.55 2 2 -36
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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