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Kuresel riskli varliklar bu hafta ayrisan performanslar sergiledi.

ABD Baskani Donald Trump sosyal medya hesabindan yaptigi aciklama-
da ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Lisa Cook’'u mortgage sézlesmelerin-
de yanlis beyanlarda bulundugu gerekgesiyle gorevden alacagini agikla-
di. Fed Uyesi Cook ise istifa etmeyecegini, kanun kapsaminda Baskan'in
kendisini gérevden alma yetkisinin olmadigini séyledi. Baskan Trump’in
bu karari Fed'in bagimsizligina yonelik endiseleri artirdi ve risk istahini
sinirladi. ABD'de bazi teknoloji sirketlerinin ikinci ceyrek bilanco verileri-
nin beklentileri tam olarak karsilayamamasi da risk istahini gerileten bir
diger faktér oldu. Ulkede ikinci ceyrek biiylime verilerinin yukari revize
edilmesi ise ekonomik aktiviteye yonelik kaygilari bir miktar hafifletti.

ABD'de ikinci ceyrek biiylime verileri yukari yonlii revize edildi. Buna
gore ikinci ceyrekte yilliklandiriimis ceyreklik biytiime rakami %3,0'dan
%3,3'e cekildi.

ABD’de Temmuz ay! bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi
verileri beklentiler dahilinde gerceklesti. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki
degisim %0,4 olurken, bireysel harcamalar aylik bazda %0,5 artti. Ayni
dénemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir dnceki aya
gore %0,2 yukselirken, PCE yillik enflasyonu %2,6'da sabit kaldi. Gida ve
eneriji hari¢ cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,3 gelirken, ¢ekirdek PCE
yillik enflasyonu %2,8'den %2,9'a yiikseldi.

ABD'de tuketici gliven endeksi Agustos ayinda diislis gosterdi. Confe-
rence Board tiiketici gliven endeksi Temmuz ayindaki 98,7 seviyesinden
97,4'e indi. Haziran ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis konut fiyat-
lari bir 6nceki aya gore %0,3 gerileme kaydetti .
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Almanya’da Agustos ayi 6ncli enflasyon verileri tahminlerin izerinde
geldi. AB uyumlu aylik enflasyon %0,1 seviyesinde gerceklesirken,
yillik enflasyon orani %1,8'den %2,1'e yikseldi.

Almanya’da Ifo is iklimi gliven endeksi Agustos ayinda alt kirllimla-
rindaki ayrismaya ragmen hafif ylikseldi. Endeks 88,6'den 89,0"a yuik-
selirken, mevcut durum alt endeksinde gerileme, beklentiler endek-
sinde ise artig gorulda.

Kiresel riskli varliklar bu hafta genelinde ayrisan performanslar ser-
giledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 28
Adustos itibariyla 6nceki hafta kapanisinin %0,4 gerisindeyken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 yukselis gerceklesti. Bu
hafta ABD ve Almanya tahvil faizlerinde hafif diistis goruldi . Dolar
endeksi yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde
ortalamada deder kaybi yasandi. Ham petrol fiyati haftayi ylkselisle
kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde karisik bir seyir
gorald.

Tirk finansal varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

Temmuz ayinda istihdamdaki artis ve is glictine katilimdaki diistisle
birlikte, issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
goére issizlik orani Temmuz ayinda %8,4'ten %8,0'a indi. istihdam
aylik bazda 18 bin kisi artisla 32 milyon 582 bine yiikselirken, is glicu-
ne katiim 146 bin disisle 35 milyon 410 bin kisiye indi. istihdamda-
ki artis ve is glicline katimdaki gerilemeyle, issiz sayisi aylik bazda
164 bin kisi azalisla 2 milyon 828 bin kisi oldu. Arindiriilmamis verilere
gore issizlik orani gegen yilin Temmuz ayindaki %9,3 seviyesinden %
8,3'e indi. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issiz-
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lik rakamlarinda pozitif bir tablo ortaya cikti.

Temmuz ayinda yillik bazda ihracat ve ithalattaki yiikselis stirdii. ihracat
yillik bazda %11,0 genisleyerek 24,9 milyar dolar olurken, ithalat %5,4
yiikselisle 31,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati
karsilama orani bir dnceki yilin ayni ayindaki %75,5 seviyesinden %
79,5'e cikti. Dis ticaret acidi 7,3 milyar dolardan 6,4 milyar dolara indi.
Temmuz ayi verilerinin detaylari, ihracat pazarlarinda genele yayilan
olumlu seyri ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ve altin ithalatin-
daki yatay seyre ragmen cekirdek ithalattaki ylkselisin toplami yukari
cektigi goralda.

Agustos ayi sektorel gliven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kulla-
nim orani verileri yayimlandi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere
gore, Agustos ayinda reel sektor gliven endeksi 98,9'dan 100,6'ya yik-
selirken, imalat sanayi kapasite kullanim orani %74,1'den %73,6'ya indi.
Ayni donemde ingaat sektort gliven endeksi 88,8'den 85,3'e inerken,
hizmet sektori gliven endeksi ve perakende sektori gliven endeksleri
sirastyla 110,0'dan 110,1’e ve 107,9'dan 108,8'e yiikseldi.

TCMB Adustos ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. Agustos
ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore,
piyasa katihmailari i¢in 0,6 puan azalarak %22,8 seviyesine, reel sektor
icin 1,3 puan azalarak %37,7 seviyesine, hanehalki icin 0,4 puan azala-
rak %54,1 seviyesine geriledi.

22 Agustos'ta biten haftada TCMB rezervlerinde ayrisma gorildi. 22
Adustos haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 0,2
milyar yiikselse de, altin rezervlerinde 0,3 milyar dolar disis gorildi.
Boylece briit rezervler 176,3 milyar dolara indi. Ote yandan, net rezerv-

ler 22 Agustos haftasinda 70,0 milyar dolardan 71,8 milyar dolara
yukseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 22 Agustos haftasinda
pozitif bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 22 Agustos'ta biten haftada 89,5
milyon dolar karsiligi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢
borclanma senetlerinde de (DIBS) portféylerini 96,5 milyon dolar
artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki sinirli alimlarla
beraber toplamda 195,6 milyon dolarlk Tiirk finansal varlk alimi
yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk
finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 459,5 milyon
dolar artmis oldu.

22 Adustos'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari yaklasik 2,0 milyar dolar artis gésterdi. TCMB'nin verile-
rine gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati yaklasik 0,1 milyar gerilese de, tuizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 2,1 milyar dolar yiikse-
lis kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta genelinde karisik bir seyir
izledi. 28 Agustos itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda
%0,2 disus kaydetti. Hafta icinde tlke risk primi hafif gerilerken, TL
cinsi tahvil faizlerinde diistis goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh
sepet kur karsisinda hafta boyunca inisli ¢ikisli bir grafik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 38,92 -85 -174 -164
5 Yillik 35,68 -35 -40 258
10 Yilik 31,16 -22 -68 212
TLRef 42,72 -1 6 -608
TCMB Agirhkh Ortalama 43,00 0 0 -513
usb

5 Yillik 6,23 -4 -26 -45
10 Yilhk 7,02 -1 -22 -45
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 260 -1 -15 0
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 3,64 -5 -30 -61
ABD-10 Yilhk 4,23 -3 -15 -34
Almanya-2 Yillik 1,94 -1 0 -15
Almanya-10 Yilhk 2,71 -1 1 35
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Yeni hafta

e  Kiresel tarafta dniimiizdeki hafta ABD Agustos ayi 6ncii ekonomik @  Yurticinde dntimtizdeki hafta ikinci ceyrek biiylime verileri ile

aktivite verileri ile tarim disi istihdam rakamlari, Euro Bolgesi Agus- Agustos ayi enflasyon rakamlar 6n planda olacak. Ayrica Agustos
tos ay1 6ncii enflasyon verileri ile perakende satis rakamlari takip ayl imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ile hazine
edilecek. nakit dengesi rakamlari yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
1 Eyl Turkiye GSYH Buyumesi (yillik degisim) 2025-1 2,0%
1Eyl  Tirkiye imalat PMI Agustos 45,9
2 Eyl Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Adustos 2,0% 2,0%
2Eyl  ABD ISM imalat PMI Agustos 48,6 48,0
3 Eyl Tarkiye TUFE (aylik degisim) Adustos 2,1%
4 Eyl Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylk degisim) Temmuz 0,3%
5Eyl ABD Tarim Digi Istiham Degisimi (bin kisi) Agustos 78 73

5 Eyl Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Adustos -68,5
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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