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Bu calismanin icerigi TSKB Ekonomik Arastirmalar'in
supervizorligunde Dr. Onur Bulbul tarafindan saglanmistir

TSKB Danismanlik Hizmetleri Hakkinda

TSKB olarak Tiirk 6zel sektor yatinmlarini tematik kredilerimiz ve yenilik¢i finansman driinlerimizle desteklerken,
35 yildir sundugumuz sektor spesifik danismanlik hizmetlerimizle is diinyasina ve kalkinmanin tiim aktorlerine
katma deger yaratmaya devam ediyoruz. Finansal danisman, miihendis ve ekonomistlerden olusan danismanlik
ekiplerimizde Tirkiye'nin lokomotif sektorlerinde faaliyet goOsteren firmalara donlsiim, gelisim ve
surdurdlebilirlik yolculuklarinda rehberlik ediyoruz. Cevresel, Sosyal ve Yonetisim odakl kalkinma konularinda
sayisal analizlerle iklim degisikligi ve strdirilebilirlik alanlarinda 6zel ¢calismalar gerceklestiriyoruz.

Ulagmak icin danismanlikhizmetleri@tskb.com.tr

2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima
yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen
bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir
esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk
tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere
ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari
olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hissele-
rinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatinm
bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir. Bu raporun
ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz
kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz
bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnm
geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z ko-
nusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul
kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu
menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karan yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi
bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6ttirii Trkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.




Dr. Burcu Uniivar

Direktor —
Bas Ekonomist

@ unuvarb@tskb.com.tr

28. Birlesmis Milletler iklim
Degisikligi Konferansi
(COP28) 30 Kasim-12 Aralik
tarihlerinde Dubai, Birlesik
Arap Emirlikleri'nde
gerceklestirilecek.

Plastik Kirliligine iliskin
Hikimetlerarasi Miizakere
Toplantisi 13-19 Kasim
tarihlerinde Nairobi,

Kenya'da gerceklestirilecek.

Mavi Ekran

iklime Dair'in 12. sayisindan merhabal!

Bu sayinin ana temasi “iklim Teknolojileri” ve bu hem énemli hem de zor bir
cerceve. Yaziya hazirlanirken kendi kendime sunu disiindim: iklim sézcigini ne
kadar duyuyorsak, teknolojiyi de o kadar duyuyoruz. ikisi de yakin dénemin yiikselen
egilimleri. Peki bu ikisinin kesisimini / bilesimini ne kadar diistinliyoruz?

Kendi adima burada geriden geldigimi itiraf etmem gerek. iklime Dair'in 12.
sayisi bu acigimi kapatmak icin adim atmama vesile oldu. Benim gibiler varsa, haydi
buyurun birlikte diisinmeye.

Saninm en sagliklisi “iklim teknolojileri"nin tanimini yaparak baslamak olacak.
Bir alet icat edecegiz, tusuna basacagiz ve iklim krizi ile ilgili dertler bitecek! Hayir,
maalesef boyle degil. Yine de kabaca iklim krizi ile miicadelemizde bize destek veren,
emisyon azaltimi saglayan, adaptasyon/uyum siirecini iyilestiren teknolojiler dersek
yanlis olmayacaktir.

Soylemesi, yazmasi kolay olsa da aslinda mevzu derya deniz. Derginin kalaninda
detaylari zaten okuyacaksiniz. Ben, ilgimi en fazla ¢eken 3 6zelligi yazmak istiyorum
burada.

1. iklim teknolojileri, coklu disiplin gerektiren bir alan. Yani konu sadece
miihendislik degil. iktisat (Bizsiz olmuyor muhteremler!), malzeme bilimi, iletisim
ve hukuk son derece 6nemli. Bu alanlarda iyi egitim vermeniz yetmez, bu
alanlardaki egitimin sahada sentezlenmesini saglamaniz, beseri sermayenize
yatinm yapmaniz ve teknolojinin etkilerini adil yonetmeniz gerekiyor.

2. Yatinm deyince mevzu elbette ki isin finansal boyutuna da gelecek. iklim
teknolojileri 2022'de 82 milyar dolarlik . Bu seviye, bir d6nceki yila
gore %19'luk bir artisa isaret ediyor. Artis oranindaki hiz kaybi dikkat ¢ekse de
yatinnm havuzunun genisliyor olmasi énemli.

3. Teknolojilerin émrl bir soru isareti. Sorunun boyutunun ve ¢oziime dair
ihtiyaclarin hizla degisiyor olmasi, yapilan yatinmin getirisini dusurebilir ya da
yatinmi bosa ¢ikartabilir.

Bu son maddeyi biraz acmak istiyorum izninizle. Konu ekosistem krizi ile
mucadele ve/ya iklim teknolojileri ise, baktigimiz yer “buglin” olsa da gérdiigimiiz sey
“yarin” olmali. Bir 6rnekle devam edeyim. Danimarka, son 10 yilda yapilarinda daha ¢ok
cam kullanan bir insaat donlisimi gecirdi. Boylece glines enerjisinden daha cok
faydalanmayi hedefliyordu. Bugiin ise kiiresel issnmanin geldigi nokta, bazilari boydan
boya cam kullanan yapilar islevsiz hale getirme riski tasiyor. Yiiksek sicakliga ahsik
olmayan iskandinavlar, aydinliktan daha fazla yararlanmak icin degistirdikleri camli
mimarilerini tekrar mi degistirecekler? Danimarka sadece bir 6rnek, peki ya digerleri?
iklim degisikligine bagh afetlerin tim diinyay: bir insaat sahasina cevirmesine hazir
miyiz? insaat atiklarini ne yapacagimizi biliyor muyuz? Geri déniisiim teknolojilerimizin
icinde bunlar da var mi? Camli yapilarin “miithis fikir"den, “sorunlu bina"ya dénlsmesi
sadece 10 yil siirdi. Buglin bulacaginiz hangi fikir 10 - 20 sene sonra hala ayakta
olacak? Bugiin yatinmina basladiginiz hangi teknoloji 10-20 sene sonrasinin derdini
¢Ozecek?

Ekosistem krizi, gelecegin degil bugliniin sorunudur. Ancak bu sorunla en iyi
micadele edecekler, bugiine degil gelecege bakanlar olacaktir. Bunun igin en iyi
yontemlerden biri siphesiz bilingli iklim teknolojileri yatirimlari. Ama bir de dostca
tavsiye: Yarini anlamak ve sekillendirmek isterken, iktisatginizla yakin iletisimde kalmayi
unutmayin! Teknolojilerin mavi ekran vermesinin 6niindeki engellerden biri de biziz!



https://netzeroinsights.com/wp-content/uploads/2023/01/State-of-Climate-Tech-22-Net-Zero-Insights.pdf
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iklim Teknolojilerine Yatirrm Ne Kadar Akillica?

Once iyi haberi mi yoksa kétii haberi mi duymak istersiniz
diye soruldugunda pek cok insan (belki de iyi hislerle
kalmak icin) 6nce kotl haberi duymayi tercih eder. Ben-
zer bir mantikla hareket edecek olursak, diinya sanayi
oncesi doneme gore 1,5°C daha sicak olmaya ¢ok yakin.
iyi haber ise halihazirda kullanilabilen iklim teknolojileri,
gelistirilmeleri halinde 2050 yilina kadar iklim nétr olmak
icin ihtiyag¢ duyulan emisyon azaltiminin %60'in1 sadlaya
bilir.

iklim teknolojileri kavrami miihendislik, malzeme bilimi,
cevre bilimi, ekonomi, hukuk ve politika gibi farkh uz-
manlik alanlarinin kesisimi ile ortaya ¢ikan ve dogrudan
iklim degisikligi ile micadele veya degisiklige uyum
amaclarina yonelik olarak faydalanilan teknoloji ve sis-
temleri iface etmekte. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi
Cerceve Sozlesmesi (UNFCCC) ise kavrami sera gazi
salimlarinin azaltiimasi ve iklim degisikliginin olumsuz
etkilerine uyum saglanmasi gibi amaclarla kullanilan
teknolojiler olarak tanimlamakta. Bu cercevede iklim
teknolojileri yesil enerji ¢oziimlerinden (rlizgar, glines,
hidroelektrik ve hidrojen gibi) elektrikli araglara, kurakhga

dayanikli tohumlardan erken uyari sistemlerine, deniz
duvarlarindan LED aydinlatmaya, yliksek verimli isitma ve
sogutma sistemlerinden karbon yakalama ve depolama
teknolojilerine varan pek ¢ok alani kapsamakta.

iklim eyleminin aciliyeti ¢cok da eski olmayan iklim
teknolojileri piyasasini dogal olarak hizla biylyen bir
piyasa haline getirmis durumda. Nispeten kii¢lik 6lcegine
ragmen iklim teknolojileri piyasasina 2018 yil ilk
ceyreginden 2022 yili Gglncl ¢eyregine kadar kiiresel
seviyede 260 milyar dolardan daha fazla vatirim yapildi.
S6z konusu yatinm miktari, c¢ogunlugu ulastirma
sektoriinde olmak (izere (6rnegin elektrikli araglar ve
bunlarin tedarik zincirleri), 240tan fazla unicorn'un
(piyasa degeri 1 milyar dolardan yilksek olan startup)
ortaya ¢tkmasina yol agmis durumda.

Ancak sektorlere yapilan yatirimlar ile s6z konusu sektor-
lerin kiiresel emisyonlar icindeki paylari arasindaki
uyumsuzluk da iklim teknolojileri piyasasinda dikkat
ceken bir baska husus. Goriinen o ki yatirimlarin kisa
vadeli getirisi uzun vadeli faydalarindan hala daha cekici.

Sektorlere gore kiiresel emisyon ve iklim
teknolojisi girisim sermayesi yatirimlari

payl

%27

%12

Kiresel emisyon payi (2019) Kresel iklim teknolojisi girisim
sermayesi yatinmlan payi (C3
2021-¢C3 2022)

B insan Griini cevre (built environment)
B Sanayi
u Gida, tanm ve arazi kullanimi
Enerji
1 Ulasim ve hareketlilik

Kaynak: PwC, TSKB Ekonomik Arastirmalar



https://www.weforum.org/agenda/2022/05/1-5-degrees-world-global-warming-wmo-reports/
https://www.mckinsey.com/capabilities/sustainability/our-insights/how-the-european-union-could-achieve-net-zero-emissions-at-net-zero-cost
https://www.mckinsey.com/capabilities/sustainability/our-insights/how-the-european-union-could-achieve-net-zero-emissions-at-net-zero-cost
https://www.climateforesight.eu/seeds/climate-technology/#:~:text=This%20may%20include%20anything%20that,capture%20and%20storage%20for%20example.
https://unfccc.int/topics/what-is-technology-development-and-transfer
https://www.pwc.com/climatetech

Ornegin, 2019 yili itibariyla kiresel emisyonlarin
%15'inden olan ulastirma sekt6érii 2021 ve 2022
yillarinin  Gglincl  ¢eyrekleri arasindaki donemde kiiresel
girisim sermayesinin %48'ini cekmis durumda. Yatirim paylari
acisindan  ulastirma  sektorli,  kiresel  emisyonlarin
%12'sinden sorumlu olan ancak yatinnmlarin %27’sini ¢eken
enerji sektoril ile emisyonlarin %22'sinden sorumlu olmasina
ragmen yatinmlarin sadece %12'sini ¢eken gida, tarim ve
toprak kullanimi sektori tarafindan takip edilmekte. Bununla
birlikte iklim teknolojilerine yonelik 6zel sektor yatirimlarinin
cografi olarak yulksek bir yogunlasmaya sahip oldugunu da
ekleyebiliriz. Nitekim bu alandaki 6zel sektor yatirimlarinin
¢ogu ABD, AB ve Cin gibi Ulkelere

Boylesine gelecek vaat eden bir piyasa tabiatiyla biyik
oyuncular arasinda bir sinai rekabet alanina déntsmis du-
rumda. Ornegin ABD, Enflasyonu Disiirme Yasasi, Altyapi
Yatinmlari ve istihdam Yasasi ve CHIPS ve Bilim Yasasi ile
onlimuzdeki 10 yilda iklim teknolojileri ve temiz enerji alanin-
da yapilan federal harcamalari ti¢ katina 500 milyar
dolar seviyesinde tesvik saglamaya karar vermis durumda. AB
ise 2027 yilina kadar

%30'unu iklim ile iliskili projelere, %10’'unu da dogrudan Ar-
Ge faaliyetlerine etmis durumda. S6z konusu biitce, Fit
-for-55, RePowerEU ve Sinirda Karbon Duizenlemesi Mekaniz-
masi (SKDM) gibi diizenlemelere ilave olarak kullanilacak. Ote
yandan Cin, 2022 yilinda kiiresel seviyede yapilan toplam 1,1
trilyon dolarlik enerji donlsimi yatirimlarinin 546 milyar
dolarlik ev sahipligi yapiyor.

Sicaklik rekorlarn simdiden kiriliyor, asiri hava olaylarinin
etkileri ve sikligi giderek artiyor ve zamanimiz daralirken
diinya bir ekosistem krizine dogru gidiyor. Sorunun ¢6zimui-
ne yonelik olarak iklim teknolojilerinin gelistirilmesi uzun
vadede bir kolaylik saglayabilecek gibi goriinse de iklim
kriziyle micadelede mevcut en iyi secenegin iklim
teknolojilerinin yani sira ormansizlasmayi azaltmak gibi doga
temelli ¢coziimlerden faydalanmak oldugu anlasiliyor.

Turkiye’'de
yagis miktari
Temmuz ayinda
mevsim normallerinin

2,8 milimetre Gzerinde
gerceklesirken,
Agustos ayinda

mevsim normallerinin
8,4 milimetre
altinda
kaydedildi.

iklim 101

iklim Teknolojileri

iklim teknolojileri, sera gazi emisyonlarinin azaltiimasi,
iklim degisikligine uyum saglanmasi ve iklim
degisikliginin olumsuz etkilerinin
hafifletilmesi  gibi olasi tim ydnleriyle iklim
kriziyle miicadeleyi amaclayan teknoloji tabanli
coziimlerdir.

Temiz Teknolojiler

temiz teknolojiler, ulastirma ve imalat sanayi gibi
faaliyetlerdeki mevcut “konvansiyon-
el” teknolojilerin zararl etkilerini sinirlamak
amaciyla temiz su, hava, enerji ve atik geri
donlistimi gibi ¢evre dostu alternatifler elde
etmeyi amaclayan teknoloji veya is streglerini
ifade eder.

Karbon Yakalama, Kullanma ve Depolama
(KYKD)

KYKD, karbonu emisyon noktasindan yakalayip dogada
depolayarak veya baska amaclarla kullanarak
enerji Uretimi, tasima veya Ulretim gibi geleneksel
stireglerden kaynaklanan karbon emisyonlarini
azaltmayi veya ortadan kaldirmayi amaclayan
bir karbon tutma bigimidir.

iklim Notr

iklim nétr, doga veya teknoloji tarafindan emilen sera
gazi miktarina esit veya daha diisiik diizeyde
emisyon salimi ile sera gazi saliminda net sifir
seviyesine ulasmak anlamina gelir.

Doga Temelli Coziimler

DTC, doganin ve ekosistemlerin iklim degisikliginin
olumsuz etkilerini en aza indirme yeteneginin
korunmasina ve eski haline getirilmesine
dayanan, iklim degisikliginin olumsuz etkilerini
hafifletmeyi  veya iklim degisikligine — uyum
saglamayir amaglayan eylemleri ifade eder.



https://www.pwc.com/climatetech
https://www.pwc.com/gx/en/services/sustainability/publications/state-of-climate-tech.html
https://www.weforum.org/agenda/2022/09/us-climate-change-tech-spending/
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/climate-change/
https://www.eca.europa.eu/Lists/ECADocuments/RW20_01/RW_Tracking_climate_spending_EN.pdf
https://about.bnef.com/blog/global-low-carbon-energy-technology-investment-surges-past-1-trillion-for-the-first-time/

Miinih Oto Fuarinda Cin’in Govde Gosterisi Avrupa’yl Rahatsiz Ediyor

Bu yil gergeklestirilen Muinih Otomobil Fuari elektrikli
arag piyasasindaki rekabetin gelecegine sahne oldu. Cin,
icinde bulundugu sikintil ekonomik durumdan kurtulma
ve elektrikli ara¢ piyasasindaki hakimiyetini siirdiirme
cabasiyla ihra¢ pazarlarini genisletmek isterken Avrupa
bu durumdan memnun degil.

icinde bulundugumuz yilin ilk yedi ayinda Avrupa’da
elektrikli arag satislar yaklasik 820.000 adet seviyesinde

. Bu rakam bir dnceki yila kiyasla %55 artisla
toplam arag satislarinin %13'lUine tekabdl ediyor. Cin'in
s6z konusu piyasadaki %8'lik payr nispeten kiglk
goOzikse de 2022 yilinda %6, iki yil 6nce ise sadece %4
seviyesinde olan bu payin artis hizi Avrupali otomobil
uUreticilerini simdiden rahatsiz etmis durumda. Bu yilki
Mdinih  Otomobil katilimallarinin = %41'i  Asya
merkezliydi.

Fuari

Volkswagen, BMW, Mercedes gibi Avrupal Ureticiler Cinli
Ureticilerle 6zellikle fiyat rekabetinde geriye diismis du-
rumda. 2022 yilinin ilk yansi itibariyla ortalama bir
elektrikli ara¢ Cin’de 35.000 dolardan daha aza mal

, bu rakam Avrupa’da 60.000 dolar civarinda. Elektrikli
ara¢ maliyetinin neredeyse %50'sine tekabiil eden ba-
tarya piyasasi ise fiyat rekabetinin asil gerceklestigi alan.
Avrupal Ureticiler bu alanda ya Cinli firmalar ile is birl-
igine gidiyor ya da belli basli segmentlerden tamamen
ctkmayi planlyor. Konuya iliskin olarak BMW CEQO'su Oli-
ver Zipse “baz ara¢ segmenti ya ortadan kalkacak ya da
Avrupali Ureticiler tarafindan Uretilmeyecek”

Hal boyleyken Avrupa Birligi'nin (AB) Cin mengseli el-
ektrikli araclarin biyiik devlet yardimlari ile fiyatlari suni
olarak dusuk tuttugu ve AB pazarinda rekabeti bozdugu
iddiasiyla slbvansiyon agma tehdidi
sasirtici degil. Madalyonun diger yiiziinde ise isler tam da
oyle gortinmiyor. Cinli Ureticiler elektrikli arag¢ piyasasin-
da Tesla tarafindan fiyat savaslariyla bas et-
mekte zorlaniyor ve diger tim dreticiler gibi maliyet
district ¢ozimler bulmaya calisiyor. Dahasi sulb-
vansiyon ve telafi edici vergi sorusturmalari, sib-
vansiyonun tespit edilmesi ve pazardaki rekabetin slb-
vansiyon nedeniyle bozulduguna dair hukuki iliskinin
ortaya konmasi gibi mesakkatli, zaman alici ve teknik
hukuki strecleri iceriyor. Bununla birlikte, siibvansiyon ve
telafi edici vergi tehdidinin Ureticilerin adil rekabet
kosullarina geri donmesine yonelik psikolojik bir boyutu
da mevcut.

Ote yandan, elektrikli arac piyasasinda vergi 6teleme,
fabrika insasina yonelik destekler, disik faizli krediler
veya araglarin satin alinabilmesine yonelik tiiketici
Cin'e 6zgli degil. Konu elektrikli ara¢ piyasasi
destekleri oldugunda AB ve ABD de Cin ile ayni gemide.
Dolayisiyla, sektorde bir hukuki micadeleye girmek
AB'nin de kendi elektrikli ara¢ sanayisine yaptigi
desteklerin boyutunu goézler 6niine serme riski tasiyor.

Velhasil elektrikli arag¢ piyasasinda sular bugiinlerde bu-
lanik. AB'nin Cin'e yonelik siibvansiyon ve telafi edici
vergi sorusturmasinin nasil sonuglanacagl ve piyasayi
gelecekte nelerin bekledigi merak konusu.

ilk Afrika iklim Haftasi’nin Ana Giindemi Karbon Kredileri Oldu

Eyliil ayinda Nairobi'de diizenlenen ilk Afrika iklim Haftasi, Afrika'nin iklim yatirnimi potansiyelini gézler éniine
sermeyi amacliyordu. Zirvede, Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) gecen yil COP 27'de baslatilan Afrika Karbon
de dahil olmak
lzere bir dizi anlasma agiklandi. Ancak, ACMI kredileri Gretmeye yonelik projelere HSBC ortak girisimi tarafindan

Piyasalari Girisimi'nden (ACMI) 450 milyon dolar degerinde karbon kredisi satin alma

yapilan 200 milyon dolarlik yatirnm veya Almanya'nin Kenya ile yaptigi 65 milyon dolarlik borg takasi anlasmasi
gibi diger bir¢ok finansman duyurusu ne yazik ki kitanin 2030 iklim taahhitlerini karsilamak icin ulusal olarak
belirlenen katkilari uygulamaya yonelik 277 milyar dolarlik yillik yatirim ihtiyacini karsilamaktan uzak. Afrika,
kiresel sera gazi (GHG) emisyonlarinin yalnizca %4'linden sorumlu olmasina ragmen, iklim krizinin olumsuz
etkilerinden orantisiz bir sekilde etkileniyor. Afrika Kalkinma Bankasi (AfDB), Afrika'da yalnizca iklim degisikligine
bagli kayip ve hasar maliyetlerinin 2022-2030 arasi donemde 289,2 milyar ila 440,5 milyar dolar arasinda

oldugunu tahmin ediyor.



https://www.reuters.com/business/autos-transportation/munich-car-show-shines-spotlight-china-competition-ev-race-2023-09-04/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Daily-Briefing&utm_term=090423
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/munich-car-show-shines-spotlight-china-competition-ev-race-2023-09-04/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Daily-Briefing&utm_term=090423
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/munich-car-show-shines-spotlight-china-competition-ev-race-2023-09-04/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Daily-Briefing&utm_term=090423
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/munich-car-show-shines-spotlight-china-competition-ev-race-2023-09-04/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Daily-Briefing&utm_term=090423
https://www.ft.com/content/55ec498d-0959-41ef-8ab9-af06cc45f8e7
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/chinas-auto-workers-bear-brunt-price-war-fallout-widens-2023-09-05/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Reuters-Business&utm_term=090523
https://www.reuters.com/markets/commodities/its-bit-rich-eu-ding-china-over-ev-subsidies-2023-09-14/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Sustainable-Switch&utm_term=091523
https://www.reuters.com/markets/commodities/its-bit-rich-eu-ding-china-over-ev-subsidies-2023-09-14/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Sustainable-Switch&utm_term=091523
https://www.reuters.com/business/environment/africa-climate-summit-opens-with-focus-financing-continental-unity-2023-09-04/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Sustainable-Switch&utm_term=090523
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*Milyon basina
parca (parts per
million)ppm

Yesil Metaller ve Talep Gelismeleri

Son yillarda hizlanarak buytyen iklim teknolojileri ve
cevre dostu enerji Uretim modelleri ile hayatimiza giren
yeni bir tanimlama da yesil metaller oldu. Aliminyum,
bakir, lityum, kobalt, nikel gibi metallerin olusturdugu
bu grup, yenilenebilir enerji Gretiminde siklikla
kullanildigr icin yesil metaller adi altinda anilmaktadir.
Dinya Bankasi'nin (WBG) 2017 yilinda yayimladigi bir
rapora gore yenilenebilir enerji gibi dislik-karbon

teknolojilerinde  kullanilan  metallerin  sayist  15'i
Ayrica bu metallere yesil donlsiim
kaynakli olusan talep de vyesil talep olarak

adlandiriilmaktadir.

Yesil metaller elektrikli araglar, pil-batarya sistemleri,
ruzgar tlrbinleri ve glines panelleri gibi bircok alanda
kullanilmaktadir. Ornegin lityum ve kobalt, lityum iyon
pil Uretiminde kullanilan en 6nemli girdilerden olup,
diger alanlardaki kullanimlarinin yani sira elektrikli
araclar icin son derece kritik bir 6neme sahiptir.
Aliminyum ve bakir gibi metallere baktigimizda, yesil
talebin yani sira altyapi ve ingaat, ulasim, endustriyel
makine ve alet Uretimi ve enerji altyapisi gibi daha
geleneksel alanlarda da sikca kullanildigi gorilmektedir.
Aliminyum ve bakir metallerine glines panellerinden
rizgar tlrbinlerine, elektrikli  araglardan*, sarj
istasyonlarina  kadar yesil teknolojinin  degisik
alanlarinda ihtiya¢ duyulmaktadir. Benzer sekilde nikel
de riizgar turbinleri ve elektrikli araglarda kullanilan pil/
batarya sistemlerine yliksek oranda girdi saglamaktadir.

Son donemde c¢ok sayida hikimetin  Paris
Antlasmasi'nda taahhit edilen hedeflere ulasabilmek
icin attigi adimlarla ¢evre dostu teknolojilere yatirimlar
artarken, uzun vadede fosil yakitlarin kullanimini
sinirlayacak hedefler de konuldu. Bu gelismeler yesil
metallere olan talebi artirirken, bazi yesil metaller icin
gelecekteki talep beklentileri simdiki seviyelerinden ¢ok

daha yukarida olacak. Onlimiizdeki on yillik siirecte
Cin'de glines ile ruzgar enerijisi yatirimlar ve elektrikli
arag satislarinin artmasi, Avrupa’da RePowerEU plani ve
ABD’de Enflasyonu Disirme Yasasi (IRA) ile vyesil
donusuim odakli cevre dostu teknolojilere yonelimin
tesvik edilmesiyle yesil metallere olan talebin artacadi
ongorilmektedir. Boylece son yillarda artis gOsteren
yesil talebin toplam tlketim icindeki payinin 2030
yilinda ciddi seviyelere ylkselmesi (bkz.
asagidaki tablo). Bu oranlardaki yikselisin geleneksel
talepten kaynaklanan bir diististen degil yesil talepteki
miktarsal artistan gelecedi 6ngdriilmektedir. Ornegin
yesil talebin  2021-2030 yillan  karsilastinldiginda
miktarsal bazda bakirda 4, aliminyum ve kobaltta
yaklasik 5, nikelde 7 ve lityumda yaklasik 10 katina
cikacagl tahmin edilmektedir. Metal fiyatlarinda arz-
talep degisimlerinin etkisi gbz online alindiginda, yesil
metallere yonelik bu talep artisinin fiyatlar Ulzerinde
yukari yonli bir baski yaratmasi sasirtici olmayacaktir.

* Elektrikli araglarda aliminyum ve bakir kullanimi sirasiyla diger araclara
oranla 2 ve 3,6 kat daha

Yesil Talebin Toplam Kiiresel Tiiketimdeki Payi

2020 | 2021 | 2022T | 2023T | 2025T | 2030T
A';;i:;:“' 3% | 4% | 5% 7% | 10% | 14%
Bakir | 4% | 5% | 7% | 8% | 12% | 17%
Lityum | 36% | 50% | 53% | 69% | 80% | 87%
Kobalt | 18% | 30% | 33% | 39% | 48% | 58%
Nikel | 6% | 8% | 10% | 12% | 19% | 33%

Kaynak: Goldman Sachs Emtia Arastirmalari, TSKB Ekonomik
Arastirmalar (T: Tahmin)


https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/207371500386458722/the-growing-role-of-minerals-and-metals-for-a-low-carbon-future
https://www.gspublishing.com/content/public.html
https://www.forbes.com/sites/cme-group/2023/04/03/green-metals-shaping-the-energy-transition/?sh=331054532c4e
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Ekonomilerin daha yesil bir temele oturtulmasi
amaciyla yasanan “bliylk donlsimin” sadece sinai
rekabet acisindan degil, is guicii piyasalarinin gelecegi
acisindan da dnemli etkileri olacak. Sera gazi emisyon-
larinin azaltilmasi ile Griin, hizmet, Gretim slrecleri ve
calisma hayatinda daha yesil alternatiflere geciste
mevcut iklim teknolojilerinden faydalanabilmek ve
iklim micadelesine katki saglayacak yeni teknolojik
¢oziimler Uretebilmek amaciyla yatinmlarin artirilmasi
elzem. S6z konusu teknolojilerin gelismesi ise bera-
berinde bu teknolojileri kullanabilecek becerilerin de
gelistirilmesini gerekli kihyor.

Uluslararasi Calisma Orgiiti (ILO) yesil isler kavramini
enerji ve hammadde tlketimini azaltan, sera gaz
salimini sinirlayan, atik ve kirliligi asgari seviyeye
indiren, ekosistemleri koruyan ve onaran ve sirketler ve
topluluklarin iklim degisimine uyumunu saglayan,
insana yakisir isler (decent jobs) olarak

Ulkeden tilkeye farklilik gésteren tanimi nedeniyle ye§|I
islerin 6lcim ve kiyaslamasinda sorun olsa da kavram
genel olarak yalnizca ¢evre dostu Urlin ve hizmetleri
Ureten isler olarak tanimlanmanin 6tesinde cevre dostu
Uretim slrecleri ve calisma ortamlarini da icermekte.
Dolayisiyla yesil isler yenilenebilir enerjiden elektrifi-
kasyona, ¢evre dostu binalardan uretime, suyun verimli
kullanimindan atik yonetimine ve tarimsal uygulama-
lara kadar genis bir sektorel yelpazedeki isleri kapsa-
makta.

istihdam piyasasindaki yesil déniisiim risk ve firsatlari
bir arada icermekte. Zira bu siirecte yeni yaratilan
islerin bir kismi mevcut islerin yerine gecerek istihdam
kaybina da yol acarken kimi alanlarda yeniden beceri
kazanmayi zorunlu kiliyor. Bu ¢ercevede ILO, stirdirile-
bilir enerji Uretimi ve enerji verimliligi alaninda yesil
donlisim sayesinde yaratilmasi beklenen 24 milyon
yeni ise karsilik sektorde (cogunlugu fosil yakit cikarma
ve isleme alaninda mevcut) 6 milyonluk bir istihdam
kaybi yasanabilecegini ve bu durumun 2030 yilina
kadar net 18 milyon yeni istihdam yaratilmasina yol
acacagini ediyor. Duslik karbonlu ve daha yesil

ekonomiye gecis suirecinde enerji sektoriiniin 6tesinde
yaratilabilecek toplam istihdamin ise 2030 yilina kadar
60 milyon seviyesinde olabilecegi

Ancak, 1si pompalar, glines panelleri, elektrikli arag
bataryalari ve sarj istasyonlarini monte edebilecek ve
bakimini yapabilecek is guci talebini karsilamak
zorlastik¢a, beceri acigi (skills gap) da 6nemli bir sorun
olmaya bashyor. Ornegin Avrupa, 2030 yenilenebilir
enerji hedeflerine ulasabilmek icin 1 milyon ilave glines
enerjisi  ¢alisanina duyuyor. Hizla blyiyen
elektrikli ara¢ sektorii de bu duruma istisna degil.
Sektorde Avustralya’nin 2030 yilinda yaklasik 9.000
elektrik teknisyeni agigi olacagi, ABD'nin 2031 yilina
kadar yillik 80.000 elektrik teknisyenine ihtiyag
duyacadi, Britanya'nin ise 2032 yilina kadar 25.000 isci
acigi olacagi edilmekte.

Bununla birlikte, diinyanin en blyulk elektrikli arag
Ureticisi ve piyasasi konumunda olan Cin'in istihdam
piyasasinda yasandigi Uzere yeni firsatlar yeni zorluklari
da beraberinde getirebiliyor. Sirekli genisleyen
elektrikli ara¢ piyasasinda mevcut acimasiz fiyat
rekabeti ve diisen karlilik oranlari, ticretlerin 2016 yilina
kiyasla yaklasik Ugte iki oranda da iceren
kati maliyet dusuriici uygulamalara yol agmis durum-
da.

Dolayisiyla, diisuk karbon ayak izine sahip ekonomiye
gecis slirecinde yesil istihdamin “insana yakisir is” olma
sartl, “adil gecis” kavraminin yeni istihdam piyasasinin
mitemmim clizii olmasina yol agiyor. Konuya iligskin
olarak ILO tarafindan hazirlanan gore cevresel,
ekonomik ve sosyal suirdirtlebilirligi saglama yolunda
yesil islere gecisin “adil” olabilmesi, sinai ve sektorel
politikalar, beceri gelisimi, sosyal giivenlik ve aktif is
glici piyasasi gibi pek cok alanda yapilacak diizen-
lemeler ile miimkiin. istihdam piyasasinda adil gecis,
sosyal glvenlik dnlemlerinin yani sira gelir destegi ve



https://www.ilo.org/global/research/global-reports/weso/greening-with-jobs/WCMS_628708/lang--en/index.htm
https://www.ilo.org/global/research/global-reports/weso/greening-with-jobs/WCMS_628708/lang--en/index.htm
https://www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---ed_emp/documents/publication/wcms_613934.pdf
https://www.ft.com/content/f8b606a1-0422-4470-a180-e7dbd75632eb
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/ev-broken-finding-technician-fix-it-may-take-while-2023-09-06/?utm_source=Sailthru&utm_medium=Newsletter&utm_campaign=Daily-Briefing&utm_term=090623
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