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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak lg¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra
cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakhga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Kimteks Politretan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kimteks Poliliretan” veya “Sirket”) paylarinin ilk
halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
(“TSKB”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 16.04.2022 tarihinde KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket
paylari 28.04.2021 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Kimteks Poliliretan’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 28.04.2023 tarihine kadar
(27.04.2023 piyasa kapanisi itibariyla ) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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2.  Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Kimteks Poliliretan’in ¢ikarilmis sermayesinin 110.000.000 TL’den 121.550.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle
artirilacak 11.550.000 TL nominal degerli 11.550.000 adet pay ve mevcut ortaklardan Yuda Leon Mizrahi’ye
ait 9.835.410 TL nominal degerli 9.835.410 adet pay, Etel Sason’a ait 2.993.055 TL nominal degerli
2.993.055 adet pay, Salvo Ozsarfati’ye ait 2.145.000 TL nominal degerli 2.145.000 adet pay, isak izi
Mizrahi’ye ait 2.312.310 TL nominal degerli 2.312.310 adet pay, Beti Mizrahi’ye ait 2.312.310 TL nominal
degerli 2.312.310 adet pay, innovis Ticaret ve Danismanlk A.S.'ye ait 1.608.750 TL nominal degerli
1.608.750 adet pay, Yener Rakicioglu’na ait 214.500 TL nominal degerli 214.500 adet pay ve Murat
Kuzkan’a ait 28.665 TL nominal degerli 28.665 adet pay olmak toplam 33.000.000 TL nominal degerli
33.000.000 adet payin 29,00 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 14.04.2022 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 29,00 TL sabit fiyat lizerinden Borsa
istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 20-22 Nisan 2022 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 29,00
Halka Arz Edilen Pay Adedi 33.000.000
Brit Halka Arz Geliri 957.000.000

3. 16.04.2022 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

16.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket'in DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli Turkiye
Muhasebe Standartlari’'na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolarina, degerleme uzmanlarinca
glvenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladigi bilgilere, Eikon Reuters ve Bloomberg veri
tabanlarina ve kamuya agik olan kaynaklardan elde edilen bilgi ve bulgulara dayanmaktadir.

Kimteks Poliliretan’in degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa
Carpanlar analizi ydntemleri kullanilmistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari
analizine %50 agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

Piyasa Garpanlari analizi yonteminde Sirket’in 2021 yil sonu ile 2022 tahmini yil sonu verileri kullaniimistir.
Analizde Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor goz onlinde bulundurularak halka agik ulusal ve uluslararasi
benzer sirketlere yer verilmistir. Kimteks Poliliretan’in 31 Aralik 2021’de sona eren son 12 ayhk FAVOK
tutari ve 2022 tahmini FAVOK tutari esas alinarak piyasa degeri hesaplanmustir.

3.1.indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Degerleme calismasina esas teskil etmek izere TSKB’ye sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu bilgi ve
belgelerin dogrulugu denetlenmemistir. Sirket'in gecmis donem verileri 1siginda paylasmis oldugu gelir
tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar, sirketin 5 yillik is plani ¢ercevesinde 2022-2026 vyillari igin
hazirlanmistir.
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iNA Firma Degeri 282.673
Toplam Net Finansal Borg 35.035
Oz Sermaye Degeri 247.638

3.2.Halka Acik Benzer Sirket Carpan Analizi

Halka acik benzer sirket ¢arpan analizi kapsaminda yurt disi borsalarda faaliyet gosteren benzer sirketler
incelenmistir. Borsa istanbul’da Sirket’in biyiikligi ve Griin gamina uygun bir sirket olmamasi nedeniyle
sadece yurt disi borsalarda islem goren sirketler dikkate alinmistir. Degerlemeye baz olusturacak
carpanlarin bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin poliiiretan sektoriinde
aktif bir Griin gami olmasina dikkat edilmistir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor goz oniinde bulunduruldugunda bu alanda faaliyet gosteren ¢ok sayida
sirket bulunmaktadir. Bu benzer sirketler iki gruba ayrilarak her biri kendi icinde degerlendirilmistir.
Poliliretan sektoriinde gelismekte olan llkelerde bulunan ve gelismis tlkelerde bulunan sirketler sirasiyla;
Grupl ve Grup?2 olarak degerlendirilmistir.

Sirket’in icinde bulundugu sektor ve Sirket’in spesifik 6zelliklerine uygun olarak Firma Degeri/FAVOK
carpani kullanilmistir.

Grupl degerlendirmesinde baz alinan temel kriter, benzer ulke risk primine ve yiliksek biylime
potansiyeline sahip olmalaridir.

Grup 1 icin belirlenmis sirketlerin, tlke isimleri, piyasa degerleri, firma degerleri, 2021 yili Firma Degeri /
FAVOK carpanlari ve 2022 yili tahmini Firma Degeri / FAVOK carpanlari asagidaki tabloda gosterilmistir.
Grup 1 icinde belirlenmis sirketlerin Firma Degeri / FAVOK 2021 ve Firma Degeri / FAVOK 2022 tahmini
¢arpanlarinda 4,00 altinda ve 17,00 Uzerinde bulunan degerler ug¢ deger olarak degerlendirilmis olup,
medyan hesaplamalarina dahil edilmemistir.

Piyasa Degeri | Firma Degeri 2021 20227

(Milyon USD) | (Milyon USD) | FD/FAVOK* | FD/FAVOK
BASF India Ltd Hindistan 1.735 1.762 14,30x 15,39x
Basic Chemical Industries Company SISC Arabistan 309 360 16,83x m.d.
Beijing Comens New Materials Co Ltd Gin 508 399 12,51x m.d.
Hangjin Technology Co Ltd Gin 4.216 4.306 33,22x m.d.
Hongbaoli Group Corporation Ltd Gin 552 770 22;67x m.d.
Huafon Chemical Co Ltd Gin 7.043 6.981 5,40x 4,16x
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Piyasa Degeri

Firma Degeri

2021

20221

(Milyon USD)

(Milyon USD)

FD/FAVOK*

FD/FAVOK

Jiangsu Maysta Chemical Co Ltd Gin 263 189 18,98x m.d
Miracll Chemicals Co Ltd Cin 634 607 34;64% m.d
Nylex (Malaysia) Bhd Malezya 21 67 4,19x m.d
Scientex Bhd Gin 1.508 1.854 11,29x 10,79x
Shanghai Huide Science & Technology Co Ltd Hindistan 555 591 24:44% m.d
Sheela Foam Ltd Cin 2.332 2.360 53;04x 45;65x%
Wanhua Chemical Group Co Ltd Cin 42.451 52.345 10,89x 8,68
Yongyue Science & Technology Co Ltd Cin 357 324 I=0s Dk m.d
Zhejiang Jihua Group Co Ltd Gin 653 551 52,72x m.d
Zhejiang Sanmei Chemical Industry Co Ltd Cin 2.024 1.504 29;36x m.d
Medyan 11,29x 9,74x

Kaynak: Eikon Reuters, Bloomberg —06.04.2022
m.d: mevcut degil

*Grup 1 FD/FAVOK carpani hesaplanirken, 2021 yil sonu FD/FAVOK dederleri agiklanmayan sirketlerin son on iki ay carpanlari
dikkate alinmistir. (Basic Chemical Industries Company SJSC, Beijing Comens New Materials Co Ltd, Hangjin Technology Co
Ltd, Hongbaoli Group Corporation Ltd, Jiangsu Maysta Chemical Co Ltd, Miracll Chemicals Co Ltd, Shanghai Huide
Science&Technology Co Ltd, Yongyue Science&Technology Co Ltd, Zhejiang Jihua Group Co Ltd, Zhejiang Sanmei Chemical
Industry Co Ltd Sa sirketlerinin son on iki ay FD/FAVOK degerleri hesaplamaya dahil edilmistir.)

Sirket ihracat gelisimine oldukga 6nem vermekte olup, 2021 yil sonu itibariyla 45’ten fazla ilkeye ihracat
yapmaktadir. Sirket yillar icinde ihracat satis tutarini siirekli olarak artirmistir. ihracat noktasinda Sirket’in;
Letonya’da kurulan SIA Kimpur Europe, Kimpur International Trading Limited ve Kimplast tesisleri 6nem
arz edecek olup, projeksiyon siiresince ihracati hem tutar bazli hem de miktar bazli gelistirmesi
planlanmaktadir. Dolayisiyla yapilan analizlerde sirketin nihai olarak biiylime hedeflerini gergeklestirme
noktasinda nasil konumlanacagi konusunda bir 6ngori olusturmasi icin Grup 2 c¢arpan analizine dabhil
edilmistir. Grup 2’te bulunan sirketler gelismis llkelerde bulunan sirketin de faaliyette bulundugu sektor
icerisinde yer almaktadir. Grup 2 icinde degerlendirilen sirketler bulunduklari sektérlerin ana oyunculari
olduklar ve biyime olgunluguna belirli noktalarda ulastiklar icin gelismekte olan Ulkelerde bulunan
firmalara nazaran daha disik biylme oranlarina sahiplerdir. Yapilan degerleme galismasinda hem
Sirket’'in faaliyet gosterdigi (lkenin gelismekte olan bir (ilke olmasi hem de degerleme calismasinin
dogrulugunu artirmak amaciyla Grup 2’de bulunan sirket ¢arpanlarina %10 oraninda iskonto uygulanmistir.

Grup 2 igin belirlenmis sirketlerin, tlke isimleri, piyasa degerleri, firma degerleri, 2021 yili Firma Degeri /
FAVOK carpanlari ve 2022 yili tahmini Firma Degeri / FAVOK carpanlari asagidaki tabloda gésterilmistir.
Grup 2 icinde belirlenmis sirketlerin Firma Degeri / FAVOK 2021 ve Firma Degeri / FAVOK 2022 tahmini
carpanlarinda 4,00 altinda ve 17,00 lzerinde bulunan carpanlar u¢ deger olarak degerlendirilmis olup,
medyan hesaplamalarina dahil edilmemistir.

2021
FD/FAVOK

20227
FD/FAVOK

Firma Degeri
(Milyon USD)

Piyasa Degeri

( Milyon USD)

Asahi Kasei Corp Japonya 12.168 17.313 5,73x 5,81x
Baiksan Co Ltd Giliney Kore 209 244 10,22x m.d.
Cathay Consolidated Inc Tayvan 150 157 m.d. m.d.
Chinyang Holdings Corp Giiney Kore 175 220 18;68x m.d

Ciech SA Polonya 568 821 4,81x 5,08x
Covestro AG Almanya 9.745 11.439 3 47x 4,03x
Dingzing Advanced Materials Inc Tayvan 183 231 12,06x m.d

Dongsung Finetec Co Ltd Gliney Kore 274 311 10,04x 8,10x
Dow Inc Amerika 47.178 60.899 5,38x 5,74x
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Piyasa Degeri Firma Degeri 2021 20227

( Milyon USD) | (Milyon USD) | FD/FAVOK | FD/FAVOK

Dow Inc Amerika 47.178 60.899 5,38x 5,74x
HuchemsFineChemicalCorp Gliney Kore 762 549 5,02x 4,31x
Huntsman Corp Amerika 8.068 9.179 7,60x 5,77x
KPX Chemical Co Ltd Gliney Kore 215 129 2,95x 2,20x
Mitsui Chemicals Inc Japonya 5.025 9.415 4,94x 4,51x
PCC Rokita SA Polonya 465 542 3,48x m.d.

Qualipoly Chemical Corp Tayvan 146 174 8,84x m.d.

Sanyo Chemical Industries Ltd Japonya 979 896 4,93x 4,86x
SP Group A/S Danimarka 648 772 12,42x 10,76x
Stepan Co Amerika 2.277 2.552 9,21x 7,91x
Medyan 7,60x 5,74x
Medyan (iskontolu - %10) 6,84x 5,16x

Kaynak: Eikon Reuters, Bloomberg— 06.04.2022
m.d: mevcut degil

Carpan analizi kapsaminda kullanilan sirketlerin temel piyasa bilgileri ve degerleme rasyolari asagidaki
tabloda verilmektedir. Degerleme kapsaminda, 2021 yili FD/FAVOK ve 2022 yili tahmini FD/FAVOK
carpanlari kullaniimistir. Sirket’in piyasa fiyatina ulasmak adina, agirliklandirma olarak 2021 FD/FAVOK
carpanina %50, 2022 tahmini FD/FAVOK carpanina %50 agirlik verilmesi uygun gériilmistiir. Gelecege
yonelik FD/FAVOK carpanlari, drneklemedeki sirketlerin giincel firma degerlerinin arastirma analistlerinin
bu firmalarin gelecekte yaratmasini tahmin ettikleri FAVOK’lere béliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Sirket Gruplari FD/FAVOK 2021 FD/FAVOK 2022 Tahmini
Agirhklandirma %50 %50
Grupl Medyan Degeri (%50) 11,29x 9,74x
Grup2 Medyan Degeri (%50) — (%10 iskontolu) 6,84x 5,16x
Gruplarin Agirliklandirilmig Ortalama Carpan Degeri 9,06x 7,45x

Kaynak: Eikon Reuters, Bloomberg

Grupl ve Grup2 olarak nitelendirilmis, ilgili Glke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin FD/FAVOK
2021 carpan degerlerinin medyanlari; sirasiyla 11,29x ve 6,84x, FD/FAVOK 2022 tahmini carpan
degerlerinin medyanlari; sirasiyla 9,74x ve 5,16x oldugu gézlemlenmektedir. Hazirlanmis bu iki grup icin de
%50 - %50 bir agirliklandirma yapilmistir. Agirliklandirilmis ortalama c¢arpan degeri FD/FAVOK 2021 igin
9,06x, FD/FAVOK 2022 tahmini icin 7,45x olarak belirlenmistir.

Sirket’in pay basina degerini belirlemede, gerceklesmis donem performansini géstermesi adina 2021 yil
sonu ¢arpaninin yani sira ilk ceyregi geride birakilan 2022 yilina iliskin olarak da benzer sirketler ve sektor
ile ilgili yakin gelecekteki beklentileri yatirimcilara aktarabilmek ve daha net bir sekilde deger tespiti
yapilabilmesini saglayabilmek amaci ile 2022 yil sonu Firma Degeri / FAVOK carpanlari kullaniimistir.

Carpan Analizinde Kullanilan FAVOK 2021 FAVOK 2022 T

FAVOK Tutari (Bin Euro)
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Carpan Analizi Ozeti (Bin Euro) FD/FAVOK 2021 FD/FAVOK 2022 T

Agirliklandirma %50 %50
Firma Degeri 276.234 301.401
Toplam Net Finansal Borg 35.035

Oz Sermaye Degeri 253.783

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
4. Degerleme Sonucu

Kimteks Poliliretan’in 6zsermaye degeri indirgenmis Nakit Akimlari analizinden elde edilen 6zsermaye
degerinin %50, halka agik benzer sirketlerden elde edilen piyasa g¢arpanlari analizinden elde edilen
O0zsermaye degerinin %50 agirhklandirilmasi suretiyle elde edilmistir.

. . .. _ Agirhklandinimis Oz
Degerleme Ozeti (USD 000) Oz Sermaye Degeri . .
Sermaye Degeri

indirgenmis Nakit Akimlari 247.638 %50 123.819
Piyasa Carpanlari Analizi* 253.783 %50 126.891
Agirliklandiriimis Oz Sermaye Degeri 250.710

*FD/FAVOK 2021 ve FD/FAVOK 2022 T carpanlari ile ortaya ¢ikan degerlerin ortalamasidir.

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basina deger, halka arz iskontosu ve halka arz fiyati asagidaki tabloda
verilmektedir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandinlmis Oz Sermaye Degeri (Bin Euro) 250.710
Euro / TL kuru (06/04/2022) 16,05
Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 4.024.978
Odenmis Sermaye (TL) 110.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 36,59
Halka Arz iskontosu (TL) %20,8
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 29,00

Degerleme galismasi sonucu 36,59 TL olarak hesaplanan Kimteks Poliliretan birim pay degerine %20,8
iskonto uygulanarak pay fiyati 29,0 TL olarak belirlenmistir.

5. Halka Arz Sonucu

Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S. halka arzinda 20-21-22 Nisan 2022 tarihlerinde 1 TL nominal
degerli pay icin 29,00 TL sabit fiyat Gzerinden talep toplanmistir.

Toplam halka arz biiyukligi 957.000.000 TL olarak gerceklesmistir.

Halka arzda, toplam 38.129 yatirimcidan, halka arz edilen 33.000.000 TL nominal degerli paylarin 1,64
katina denk gelen 54.250.452 nominal degerli pay talebi gelmistir.
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Halka arzda, Yurt igi Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 1,41 kati ve Yurt i¢i Kurumsal Yatirmcilara
tahsis edilen paylarin 2,00 kati talep gelmistir. Halka arz fiyati Gzerinden yatirimci grubu bazinda talep ve
dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yurt ici Bireysel Yatirmcilara ayrilan tahsisat tutarinin 1,41 kati, Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara ayrilan
tahsisat tutarinin 2,00 kati talep gelmistir.

Halka arz fiyati Gzerinden gelen talep ve dagitim tutarlari yatirrmci grubu bazinda asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

) Toplam
Talep Talebi . .
Yatinma . Dagitilan | Dagitilan
. Basvuru Edilen Karsilanan . .
Grubu Pay Adedi ) Nominal | Nominal
Sayisi Nominal Basvuru
Tutar (TL) Tutara
Tutar (TL) Sayisi
Orani
Yurt Igi
Bireysel 19.800.000 %60,0 38.016 @ 27.873.965 %51,4 36.875 19.800.000 %60,0
Yurt [gi
Kurumsal 13.200.000 = %40,0 113 26.376.487 @ %48,6 113 13.200.000 %40,0

Toplam 33.000.000 %100,0 38.129 54.250.452 %100,0 36.988 33.000.000 %100,0

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarinin 28.04.2021 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan 2022 yili 3
aylik, 6 aylik ve 12 aylik finansal verilerini aciklamistir.

Sirket’in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina
iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir:

Bilango (TL) 31.12.2021 31.12.2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 522.234.256 938.316.400
Finansal Yatirimlar 31.337.870 503.155.906
Ticari Alacaklar 1.065.391.205 1.906.203.118
Diger Alacaklar 6.817.745 12.980.241
Turev Araglar 3.749.135 32.422
Stoklar 360.185.736 621.386.989
Pesin Odenmis Giderler 37.015.421 15.978.662
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 6.866.149
Diger D6nen Varliklar 44.521.722 53.174.669
Donen Varliklar 2.071.253.090 4.058.094.556
Finansal Yatinmlar 228.300 500.300
Ticari Alacaklar - 897.892
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Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varhgi

Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kaynakh Borglar
Diger Borglar

Tirev Araglar

Ertelenmis Gelirler

Dénem Kari Vergi YukumlGlGg
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikiimltlikler
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yukimlulig
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam Yikiimliliikler

Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Paylara iliskin Primler

Gegmis Yillar Karlari

Net Dénem Kari

Kontrol Giici Olmayan Paylar
Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR
*Bagimsiz Denetim Raporu
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108.016.454
26.010.293
2.780.727
64.908
137.100.682
2.208.353.772
1.033.274.121
864.811
439.755.402
2.091.462
165.252
5.725.030
49.522.634
64.011.163
31.225.682
3.469.860
1.630.105.417
2.490.818
1.380.608
3.605.524
4.118.888
11.595.838
1.641.701.255
110.000.000
16.376.384
66.103.083
316.423.046
2.543.383
566.652.517
2.208.353.772

433.526.443
53.693.593
2.701.758
5.016
29.492.605
520.817.607
4.578.912.163
1.629.971.378
768.576
990.106.840
5.749.169
269.279
26.752.656
70.315.712
18.907.457
4.035.148
2.771.127.745
365.000.000
2.528.999
473.320
12.273.281
380.275.600
3.151.403.345
121.550.000
30.047.263
312.271.742
218.203.921
597.361.454
6.310.379
1.427.508.818
4.278.912.163
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Gelir Tablosu (TL) 31.12.2021 31.12.2022

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar

Brut Kar Marji (%)

Esas Faaliyet Kan

Esas Faaliyet Kar Marji (%)

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)
Vergi Oncesi Kar
Doénem Vergi Gideri (-)
D6nem Kari

Donem Kari Mariji (%)
*Bagimsiz Denetim Raporui

2.172.688.464
(1.793.241.157)

4.890.048.530
(4.121.326.807)

379.447.307 768.721.378
17% 16%
537.143.870 741.574.378
25% 15%
541.412.714 940.691.109

- 11.540.436
(134.827.699) (402.855.765)
406.585.015 549.375.780
(90.161.970) 48.673.969
316.423.046 598.049.749
15% 12%

Sirket’in 2022 yilindaki hasilati bir 6nceki yilin ayni donemine goére %125,1 oraninda artarak 4,9 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Bu artisin ana sebepleri arasinda hammadde fiyatlarinin yiksek seyri, Gretim
kapasitesi artisi, esas faaliyetlerinden elde ettigi verimlilik artisi yer almaktadir. Bu duruma paralel olarak
Sirket’in brit karn artis géstermis olup, 2022 yilinda brit kar tutari bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
%102,6 artisla 768,7 milyon TL’ye ulasmis olup, brit kar marji %15,7 olarak gergeklesmistir. Sirket’in
donem net kari bir dnceki yilin ayni dénemine gore 1,9 kat artisla 598,0 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Projeksiyon ve Gergeklesenler Karsilastirmasi

Kimteks Poliliretan’in TSKB tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yili projeksiyonlari ve
2022 yili gergeklesmeleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

01 Ocak - 31 01 Ocak -31 Gergeklesme / 12 Ayhk
Aralik 2022 Aralk 2022* Tahmin

Gelir Tablosu (Bin Euro)

Net Satiglar 251.863 281.617 %112
Brut Kar 47.377 44.270 %93
Briit Kar Marji (%) %18,8 %15,7 ad.
FAVOK 40.448 43.719 %108
FAVOK Mariji (%) %16,1 %15,5 a.d.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu ve Bagimsiz Denetim Raporu

a.d. : anlamh degil

* Bagimsiz denetim raporundan elde edilen 2022 yili finansal gerceklesmeler TCMB tarafindan agiklanan ortalama Euro/TL
alis kuru (17,36 TL) kullanilarak Euro cinsine ¢evrilmistir.

Hesaplamalarda Sirket’in 20.03.2023 tarihinde yayinlanmis olan Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas
Alinan Varsayimlara iliskin Denetim Komitesi Raporu’nda yer alan FAVOK tutari kullanilmistir.
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7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Kimteks Politiretan’in paylari, 28 Nisan 2022 tarihinde 29,00 TL birim hisse fiyati ile Borsa istanbul’da islem
gdérmeye baslamistir. Sirket’in 27 Nisan 2023 tarihli Borsa istanbul kapanis fiyati 89,20 TL olarak
gerceklesmistir.

27.04.2023 borsa kapanisi itibariyla Kimteks Poliliretan’in pay fiyati, halka arz fiyatina gére %207,6
seviyelerinde yukaridadir. BiST 100 endeksi ayni désnem boyunca %97,2 oraninda deger kazanmustir.

Letonya’da kurulan SIA Kimpur Europe sirketi Sirket’in toplam Gretim kapasitesine 25 bin tonluk bir artis
saglamis olup, sonraki donemlerde de Sirket’in ihracat hacmini artirmaya devam etmesi beklenmektedir.
2022 yih finansal sonuclarina gore Sirket %37,4 ihracat oranina ulasmistir. Sirket ilgili donemde, tretim
kapasitesini artirmaya yonelik Diizce’de Uretim Tesisi'nin yatirimina baslamis olup 2023 yili itibariyla
Gretime baslayacagini aciklamistir. Sirket Diizce Tesisi ile birlikte, 50 bin ton kapasiteli politiretan sistemi,
5 bin ton kapasiteli PET geri donlisim tesisi ve 10 bin ton kapasiteli eva graniil hammadde kapasitesi
devreye alacaktir. Ayrica, Sirket’in kar payl dagitma taahhitleri ve politikasi pay degerini pozitif yonde
etkileyen temel unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

Sirket 28.04.2023 tarihine kadar KAP’ ta halka arz bilgileri harici 75 adet 6zel durum aciklamasi
yayimlamistir.

S6z konusu agiklamalar asagida belirtilmistir:

e Diizce’'de yatirimina devam edilen tretim tesisi hakkinda bilgilendirmeler,

e Yatirim tesvik belgesi aciklamalari,

e Yeniis iliskilerine ait aciklamalar,

e iSO 500, Fortune 500, TiM ilk 1000 ihracatgi Listesi sonuglari hakkinda bilgilendirmeler,

e Pay Alim Satimi’na ait aciklamalar,

e Sirket’'in Savunma Sanayi alaninda yurittiigt calismalara istinaden Savunma ve Havacilik Sanayii
Sektoru dernek tyeligi bilgilendirmesi.

ilgili agiklamalar da pay degerini pozitif ydnde etkileyen unsurlar olarak olarak ele alinmaktadir.

17.06.2022 tarihinde dagitilan pay basina toplam 1,2442948 TL nakit brit kar payi tutari dahil edilerek pay
fiyat gelisimi izlenmistir.
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Kimteks Poliiiretan Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren BIST giin sonu* Sirket pay fiyati gelisimi ve gerceklesen islem hacmi asagida sunulmaktadir:

Grafik 1: Kimteks Poliliretan Pay Fiyati
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*27 Nisan 2023 tarihli
Kaynak: Rasyonet

Kimteks Poliiliretan Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin Borsa Iistanbul’da islem gdérmeye basladigi tarihten
itibaren BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir:

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Rasyonet
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Kimteks PoliGretan Sanayi ve Ticaret A.S. pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki
grafiklerde karsilastirmali olarak sunulmaktadir:

Grafik 3: Kimteks Poliiiretan Pay Fiyati ve BIST 100 (Goreceli) Endeksi Performansi
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Kaynak: Rasyonet
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