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Amag

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’'nin 29. maddesine istinaden, TSKB A.S. tarafindan, Al
Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.nin (“Al Capital Yatirrm”) Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mega Metal”
ve/veya “Sirket”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Yatirrm kararlarinin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolay1 TSKB A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Mega Metal, Kayseri Organize Sanayi Bélgesi 12. Cadde No: 61, Melikgazi/Kayseri adresinde 43.000 m? kapali alan ve
75.000 m? agik Gzerinde kurulu olan yillik 48 bin ton ergitme kapasiteli tesisinde distk akim igin iletken 6zellige sahip
elektrolitik bakir tel Gretimi gerceklestirmektedir. Satislarinin tamamini siparis lzerine gerceklestiren Sirketin Urettigi
urunler elektrik, elektronik, iletisim, enerji Uretimi ve dagitimi, elektroteknik, glines ve yenilenebilir enerji, ev aletleri,
kablo, savunma ve otomotiv endustrisi gibi cesitli sektorlerde kullaniimaktadir.

Sirketin genel miidiirlik merkezi istanbul olup, Uretim tesisinin kurulu oldugu Kayseri'de iki adet depolama alani
bulunmaktadir. Bunlardan biri hemen sevk edilecek Urinlerin yikleme icin bekletildigi depo olup 3.000 m?
buyukligindedir. Digeri ise hammadde, yari mamul ve mamullerin depolanmasi igin kullanilan ana depolama alani olup
5.000 m? alana sahiptir. Sirketin ayrica Catalca'da 4.000 m? bir depolama alani daha bulunmaktadir. Sirket'in 30 Haziran
2023 tarihi itibariyla yil icinde calisan ortalama personel sayisi 676'dir (31 Aralik 2022: 657).

Halka Arz Bilgileri

Mega Metal paylarinin halka arzi esit dagitim ydntemi ile pay basi sabit fiyat 28,30 TL ile 7— 8 Aralik 2023 tarihlerinde
gerceklestirilecektir.

Sirketin, cikarilmis sermayesinin 225.000.000 TL'den 265.000.000 TL'ye gikarilmasi nedeniyle artirilacak 40.000.000 TL
nominal degerli (B) grubu pay ve meveut ortaklardan Ciineyt Ali TURGUT'un sahip oldugu 9.100.000 TL nominal degerli
(B) grubu pay ve Abdullah TURGUT'un sahip oldugu 3.900.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak lzere toplam
53.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar ile toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi
halinde, sirketin mevcut ortaklarindan Cilineyt Ali TURGUT'a ait 6.825.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ile mevcut
ortaklardan Abdullah TURGUT'a ait 2.925.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak lizere toplam 62.750.000 TL nominal
degerli (B) grubu pay halka arz edilecektir. Buna gore sirketin halka agiklik orani ek satis dahil %23,68 olacaktir.
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Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

ihragg Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.
Borsa Kodu MEGMT

Halka Arz Oncesi Sermaye 225.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye 265.000.000 TL

Halka Arz Toplami (Nominal) 53.000.000 TL (Sermaye Artisi ve Ortak Satisi) (Ek Satis Harig)
Halka Aciklik Orani %23,68 (Ek Satis Dahil)

Araci Kurum A1l Capital Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Aracilik TirQ En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Fiyati 28,30 TL

Talep Toplama Tarihleri 7 — 8 Aralik 2023

Halka Arz BayuklGgi(Ek satis harig) 1.775.825.000TL

Ek Satis (Nominal) 9.750.000 TL

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu, KAP

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimiyla; Sirket’in Gretim faaliyetlerini ve 6zellikle yurt disi satis
organizasyonunu gelistirecek, yurt disi satislarinda pazar payinin artirilmasina katki saglayacak sirketlerin satin alinmasi
icin kaynak saglanmasi, Sirket’in mevcut durumda yapilmakta olan makine ve ekipman yatirimlarinin finansmanina katki
saglanmasi, Sirket’in strdurilebilir enerji tedariki amaciyla yenilenebilir enerji alaninda yapmayi planladigi yatirimlarin
finansmaninin saglanmasi, Sirket’in hammadde ve isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasina destek saglanmasi,
finansman vyikinin azaltilarak karliigin artirilmasi, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinirliginin arttinimasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Kullanim Alani Kullanim Orani (%)
inorganik Biiyiime Stratejilerinin Finansmani %30
Organik Blylme Stratejilerinin Finansmani %20
Yenilenebilir Enerji Yatirimlarinin %10
Finansmani

Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi %30
ihtiyacinin Finansmani

Finansal Bor¢ Odemeleri %10

Kaynak: izahname

Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektorlerdeki/ Pazarlardaki Yeri

Mega Metal'in Urettigi Grinleri olusturan bakir tel, distk akim icin iletken 6zellige sahip oksijensiz elektrolitik bakir tel
seklindedir. Sirket in Gretimini yaptigi Uriinler ise ¢iplak veya kalay alasimli olarak tretilmektedir. Uriin gami genel olarak
¢iplak veya kalayli olarak; Mono Tel, Cok Telli Tel, Bikli Teller ve Bobin Teller'den olusmaktadir. Mega Metal, basta Avrupa
Birligi Ulkeleri olmak Uzere tim dinyada 30'dan fazla Ulkeye ihracat yapmaktadir. Sirket'in faaliyet gosterdigi bakir
sektoriine iliskin olarak; bakir, diinyanin hemen hemen tiim bélgelerinde bulunmasi nedeniyle genis 6l¢lide lretiminin
yapilabilmesi, elektrigi diger bitlin metaller icinde glimiisten sonra en iyi ileten metal olmasi ve endistriyel 6nemi yiksek,
piring, bronz vb. alasimlar yapmasi gibi nedenlerden 6tiiri genis bir kullanim alanina sahiptir. Glinimizde bakir, demir ve
aliminyumdan sonra en fazla tiketilen tiglincii metaldir.



Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

6 Aralik 2023

Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglari

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.06.2022 ve 30.06.2023 doénemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden
gecmis gelir tablosu ana kalemleri asagidadir:

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Hasilat 2.081.551.328 4.291.957.471 8.840.193.329 4.348.847.905 5.234.736.110
Satislarin Maliyeti (1.893.712.413)|  (3.935.499.456)|  (8.159.087.666)]  (3.942.027.400)|  (4.761.544.839)
Briit kar/zarar 187.838.915 356.458.015 681.105.663 406.820.505 473.191.271
Esas Faaliyet 103.625.769 233.707.818 423.918.287 296.731.536 247.141.933
kari/zarari _

Eg:’;ir\‘;’:;’/‘zonces' 121.966.402 252.270.651 560.589.982 310.467.969 298.255.927
Vergi Oncesi Kari 54.905.877 50.178.540 146.927.110 (11.085.502) 84.281.250
Net Donem Kari 44.094.961 4.288.647 81.690.973 (23.980.151) 63.277.215

Kaynak: izahname

Karhhk Analizi

Sirketin karlihgini gésteren oranlar asagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12.2020

30.06.2022

30.06.2023

Kar Marjlari(%)

31.12.2021 31.12.2022

Brut Kar Marji 9,02 8,31 7,70 9,35 9,04
Faaliyet Kar Marji 4,98 5,45 4,80 6,82 4,72
Net Kar Mariji 2,12 0,10 0,92 -0,55 1,21

Kaynak: izahname, Al Capital Hesaplamalari

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 doénemlerine iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis

bilangosunun ana kalemleri asagidadir:

Ozet Bilango (TL)

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

30.06.2023

Doénen Varliklar 766.860.815| 1.570.266.860| 1.971.498.833| 2.904.058.441
Duran Varliklar 518.800.006 907.535.290{ 1.591.382.209| 2.151.742.706
TOPLAM VARLIKLAR 1.285.660.821| 2.477.802.150| 3.562.881.042| 5.055.801.147
Kisa Vadeli Yukimlilikler 669.965.436| 1.562.644.654| 2.248.524.315| 3.110.630.784
Uzun Vadeli Yakumliltkler 258.412.717 331.512.432 491.426.659 727.908.246
Ozkaynaklar 357.282.668 583.645.064 822.930.068| 1.217.190.117

Odenmis Sermaye 163.417.702 215.000.000 225.000.000 225.000.000

TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER

1.285.660.821

2.477.802.150

3.562.881.042

5.055.801.147

Kaynak: izahname
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2. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi
Halka arz edilecek Sirket’in degerlemesinde uygun goriilen degerleme yontemleri sunlardir;

A- Piyasa Carpanlari Analizi
B- indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklasimi)

Piyasa Garpanlari Analizi

Piyasa c¢arpanlari metodu degerlenecek sirkete benzer sirketlerin uygun rayi¢ piyasa carpanlarinin analizine
dayanmaktadir. Bu yontem etkin isleyen ve spekilasyonun yapilmadigi durumlarda hisselerin rayic degerlerinin, ilerleyen
donemde beklenen kazang artisi ve buna bagli olan risk diizeyini yansittigi varsayimini esas almaktadir.

Mega Metal'in ¢arpan analizinden piyasa degeri hesaplanirken Sirket'le benzer faaliyette bulunan borsa sirketi sadece
Sarkuysan Elektrolit Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. (SARKY.E) ve Turk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.S. (PRKAB.E) olarak
tespit edilmistir. Yurticinde Mega Metal'e benzer faaliyet gosteren baska borsa sirketi bulunmadigindan, Karsilastirilabilir
Sirket Carpanlarina ek olarak Sirket'in faaliyet gdsterdigi Metal Ana Sektdrii (XMANA) ile imalat Sektériini (IMALAT)
kapsayan Yurtici Sektdr Carpanlari da degerleme galismasinda incelenmistir. Sektorel bazda Fiyat Tespit Raporu
tarihinden bir isgiini 6nce (20.09.2023) kapanislar lizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) carpanlari
degerlendirilmistir. Gorece distk kar marji ile yiksek tutarda satis hacimlerine ulasan Sirket'in operasyonel kar
performansini en iyi aciklayan ¢carpanin FD/FAVOK carpani oldugu A1l Capital tarafindan degerlendirilmis ve degerlemeye
tabi olarak yalnizca FD/FAVOK carpani kullaniimistir.

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Degerleri:

Metal Ana Sektdrii (XMANA) ile imalat Sektériine (IMALAT) iliskin FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD carpanlari Finnet
Elektronik Veri Tabanindan rapor tarihinde gekilmis olup, s6z konusu veri setinden saglikli cikarimlar yapmayi gliclestiren
aykin (outlier) degerler Aykiri Deger Analiz Yontemi ile eliminasyona tabi tutulmustur. veriler dort dorttebirliklere
(Kartillere) ayrilarak en alt ve en Ustteki Kartil degerler u¢ degerler olarak veri setinden elimine edilmistir. U¢ degerler
veri setinden elimine edildikten sonra geriye kalan verilerden, 3. Kartil Degeri +1,5* Standard Sapmadan biytk veriler ile
1. Kartil Degeri - 1,5* Standard Sapmadan kuiiglk veriler eliminasyona tabi tutularak geriye kalan degerlerin medyani
hesaplanip Sektoér Carpan Analizi kapsaminda degerlendirilmistir.

Sektérler Kod . FD/FAVOK PD/DD F/K | FD/S
Metal Ana Sanayi XMANA 12,53 2,88 20,07 1,70
imalat Sanayi IMALAT 15,15 3,64 16,70 2,12
Ortalama 13,84 3,26 18,39 1,91

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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e Diizeltilmis ) ' Net ) Aélrllklandlrlmls
Carpanlar Orant* FAVOK Net Kar Satigslar | Ozkaynak Finansal Agirlik Ozsermaye
Borg Tutarn

FD/FAVOK 13,84 28.052 62.056 | %100 326.182
FD/S 1,91 504.122 62.056 %0,0 0
F/K 18,39 9.737 %0,0 0
PD/DD 3,26 47.051 %0,0 0

iskontosuz Agirlikh Ortalama Ozsermaye Degeri 326.182

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*: Eliminasyon sonrasi BIST Metal Ana ve imalat Sektér aritmetik ortalamasi, 20.09.2023 tarihli piyasa kapanis verileri

Yurt Disi Benzer Sirketler Carpan Degerleri:

Yurtdisi ¢arpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K carpanlari incelenmistir. Yurt ici carpan analizinde acgiklanan
eliminasyon calismasi bu veri setinde de yapilmistir. S6z konusu eliminasyon islemlerinin ardindan, FD/FAVOK, FD/S, F/K
ve PD/DD medyan carpan degerleri asagidaki gibidir. Yurt disi carpan analizinde de yukarida agiklandigi Gzere yalnizca
FD/FAVOK carpani degerlemeye konu olarak kullanilmistir.

(1t Net Agirhklandirimig
Carpanlar Garpan Duzeltlln:!|§ Net Kar Satislar | Ozkaynak Finansal Agirlik Ozsermaye
Orani* FAVOK
Borg Tutarn
FD/FAVOK 14,97 28.052 62.056 | %100 357,889
FD/S 1,24 504.122 62.056 %0,0 0
F/K 27,63 9.737 %0,0 0
PD/DD 2,23 47.051 %0,0 0
iskontosuz Agirlikh Ortalama Ozsermaye Degeri 357,889

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklagimi)

Nakit Akislar, 2023-2028 arasi donemde Sirket yonetimiyle yapilan gorismeler neticesinde Al Capital tarafindan
hazirlanmistir. Projeksiyon dénemi sonrasinda terminal blylime %2 olarak kabul edilmis olup makine ve ekipmanlar igin
hurda degeri yansitilmamustir.

Risksiz Faiz Orani %9,11 F

Spesifik Risk Primi %1,00 S

Turkiye Risk Primi %6,55 R

Beta (B) 1,00 B

Kurumlar Vergisi Orani %25,00 \Y

Borglanma Maliyeti %10,61 BM

Vergi Sonrasi Borglanma Maliyeti %7,96 VSBM = BM*(1-V)
Sermaye Maliyeti %16,66 SM = F+(S+R)*B

Finansal Borgluluk Orani 64,35 FBO = [D/(D+E)]

Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti %11,06 AOSM =S M*(1-FBO)+VSBM FBO

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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iNA Degerleme Sonuglari (mUSD) Sonug

Terminal Nakit Akimlarinin Buglinkii Degeri 2914
Projeksiyon Donemi indirgenmis SNA Toplami 101,8
Firma Degeri 393,2
Toplam Finansal Borg (30.06.2023) 84,9
Nakit ve Benzerleri (30.06.2023) 22,9
Ozsermaye Degeri 331,2

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. Degerleme Sonucu ve Goriis

Agirhklandiriimig

Degerleme Sonucu D(:;Z?:(TJ:\S Agirhk 6Esermaye

Degeri(USD)

iNA 331.191.506 %50,00 165.595.753

. . .. 81.545.398
Yurt Igi Sektér FD/FAVOK Carpani 326.181.592 %25,00

ilir Fi 0 89.472.172
E::ili,a:ltmlabmr Firmalar FD/FAVOK 357.888.687 %25,00

Agirliklandiriimig Ozsermaye
Degeri (USD)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

336.613.323

Degerleme Sonucu Sonug

Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri (USD) 336.613.323
Agirhklandinlmis Ozsermaye Degeri (TL) 9.085.530.193
Halka Arz iskontosu %30

iskonto Sonrasi Piyasa Degeri (TL) 6.367.501.018
Halka Arz Birim Pay Fiyati (TL) 28,30

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalar kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme
yapmalarina olanak verecek 6lglide net ve anlasilir sekilde verilmistir.

- Fiyat tespit raporunda, Sirket ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda verilen bilgilerin yeterli oldugu gérisindeyiz.

- INA analizi kapsamindaki projeksiyon varsayimlarinin makul oldugunu diisinmekteyiz.

- INAve Carpan Analizi ydntemleri kullanilmis ve ydntemlere esit agirlik verilmistir. %50 - %50 agirliklandirmanin makul
oldugunu distinmekteyiz.

- Sektor bazinda yurt igi ve yurt disi carpan analizinde kullanilan sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle
uyumlu oldugunu distniyoruz.

- FD/FAVOK carpani hesabinda kullanilan eliminasyon metodolojisinin adil oldugunu diisiinmekteyiz.

Degerlendirmemiz sonucunda %30,0 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak hesaplanan 28,30 TL hisse basi fiyati makul
buluyoruz.



