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Merkezi Yonetim Biitcesi

Agustos 2021

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Agu 20 Agu 21 Degisim Oca.- Agu. | Oca.- Agu. Degisim 2021 Bl'.?tg.;e Ocak-Agustos Biitce
2020 2021 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 108,566 146,539 35.0% 650,506 872,635 34.1% 1,101,146 79.2%
Vergi 98,456 131,121 33.2% 510,418 712,808 39.7% 922,744 77.2%
Vergi Harig 10,109 15,418 52.5% 140,088 159,827 14.1% 178,402 89.6%
Harcamalar 80,345 105,703 31.6% 761,432 910,142 19.5% 1,346,139 67.6%
Faiz-disi 68,444 92,046 34.5% 669,818 781,978 16.7% 1,166,596 67.0%
Faiz 11,901 13,657 14.8% 91,614 128,165 39.9% 179,542 71.4%
Faiz Disi Fazla 40,122 54,494 -19,312 90,658 -569.4% -65,450
Biit¢ce Dengesi 28,220 40,837 -110,926 -37,507 -66.2% -244,993

Faiz giderlerindeki yavaslama ve giiglii gelir artisinin siirmesiyle Agustos’ta merkezi y 6netim b litcesinde genel biitce ve faiz disi fazla-
sinda artis kaydedildi. Merke zi yo netim biitcesi toplam gelirleri Agustos 2021°’de 2020'nin ayni donemine gore %35,0 artarak 146,5
milyar TL olurken, toplam harcamalarayni donemde %31, 6 artisla 105,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece genel biitce fazlasi
2020 Agustos’taki 28,2 milyar TL'den Agustos 2021’de 40,8 milyar TL’ye ¢ikti. Ay ni donemde faiz disi fazla 40,1 milyar TL'den 54,5
milyar TL’ye y iikseldi.

Agustos’ta hem vergi hemde vergi harig gelirlerde hizlanma yasandi. Temmuz'da bir miktar yavaslayan vergi gelirleri Agustos'ta yillik
bazda %33,2 artt1.ithalde alinan KDV %66,9 ile en hizli artis kaydeden kalem olurken, bunu %64,2 ile kurumlar vergisi izledi.Bu dénemde gelir
vergisinde yillik artis %44,0 olurken, dahilde alinan katma deger vergisinde (KDV) artis %26,7 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, 6zel tiiketim
vergisi (OTV) yillik bazda %20,9, banka ve sigorta muameleleri vergisi %4,2 azaldi. Bu sonuglarla tiiketim (izerinden alinan vergilerin toplami
yillik bazda nominal olarak %13,9 artarken, reel olarak %4,5 azalisyasandi. Aqustos'ta damga vergisi ve diger vergi gelirleri kalemlerinde reel
olarak artislar kaydedilirken, harglarda artis gérece sinirh kaldi. Bununla birlikte Agustos 'ta vergi disi gelirler yillik bazda %52,5 ile gliclu bir artis
kaydetti. Gelirler tarafindaki bu canlilik kismen i¢ talepteki yavaslamanin sinirli kalmasindan, kismen de Temmuz ayinda ¢alisilan glin sayisinin
az olmasi ve aylar arasi kaymadan kaynaklandi.

Faiz giderleri Agustos’ta yavaslarken, faiz disi giderlerdeki hizlanma dikkat gekti. A ustos'ta faiz giderleri yillik bazda %14,8 ile dért ayin
enyavas artisini kaydetti. Ote yandan, Temmuz’'da oldukca yavas artan faiz disi giderler Agustos'ta yillik bazda %34,5 artti. Personel giderleri (%
20,6) ve SGK'ya devlet primi giderleri (%19,2) enflasyon orantiile uyumlu ihmli artislar kaydettiler. Ancak ayni dénemde sermaye transfeteri (%
89,1), sermaye giderleri (%81,9), mal ve hizmet alim giderleri (%39,5) ve cari transferlerde (%31,6) oldukca guiclt artislar meydana geldi.
Adustos sonugclariylabirlikte, ilk sekiz ayda butce gelirleri i¢ talepte yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin iki katina
yakin artis kaydetti. Gelirler Ocak-Agustos doneminde yillik bazda %34,1 artarken, harcamalarda artis %19,5 oldu. Faiz hari¢ hacamalarda %
16,7 ile enflasyonun da altinda kaldi. Boylece 2020 Ocak-Agustos doneminde 110,9 milyar TLolan bitge acigi 2021'in ayni déneminde 37,5
milyar TL'ye indi. Ayni donemde 19,3 milyar TL acik veren faiz disi denge 90,7 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Agustos ayi b iitcesinde hem harcama hem de gelir gercekles meleri Te mmuz ayindan sarkan tahsilat ve gider gerceklesmelerinin etki-
sini yansitirken, ge nel tabloda dnceki ilk yedi ayin sonuglarinin sundugu cerceveyi destekledi. i¢ talebin sinirh yavaslamaya karsin
glictiinii korudugu b u ortamda enflasy onist etkiler bir cok vergi kale mindeki artislarinyiiksek oranda gerceklesmesini sagliyor. Boy-
lece gegen yilin zayif baziyla birlikte, Ocak-Agustos doneminde biitce performans gostergelerinde kayda deger bir iyiles meye ulasil-
di. Gerceklesmeler Orta Vadeli Program (OVP) cercevesinde gelirlerin hedeflere ulasilmasinda bir zorlukla karsilagilmayabilece gine
isaret ediyor. Bununla birlikte, harcamalar tarafinda yilin sonlarina dogru kullanilabilecek bir alan old ugunu gésteriyor. 2022 yiliver-
gi gelirleri agisindan ig talepteki olasi yavaslama bir zorluk olarak gériiniiy or. Ote yandan, faiz yiik iiniin artaca gi ta hmini altinda biit-
ce hedeflerine ulasilabilmesi icin hiikiimetin tasarruf e gilimini kararhlikla siirdiirmesinin 6ne mli olaca gini diisiiniiy oruz.
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatirim bankacihigi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim gincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger bagka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag ede nlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina araclik veyayuklenim taahhidtunde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankacil g1 da dahil olmak tzere 6ne mli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters d tisebilir . D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her za man gelecekteki performansin kila vuzu olacak de mek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgiere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiy metlerin alinmasi veya satimasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yoénelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerleilgiliislem yapabilirler, ayrica bu sirketlerigin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karariyatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapor daki bilgiler herhangi bir ya tirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirti
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S$. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkatealinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



