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2018 2017 Degisim
Gelirler 55.9 67.0 19.9% 630.5 757.8 20.2%
Vergi Gelirleri 47.3 45.5 -3.8% 536.6 6213 15.8%
Vergi Digi Gelirler 8.6 215 151.2% 93.9 136.5 45.4%
Harcamalar 77.2 85.1 10.2% 6783 8304 22.4%
Faiz Digi Harcamalar 75.8 83.0 9.6% 621.6 756.5 21.7%
Faiz Harcamalari 14 21 45.3% 56.7 74.0 30.4%
Faiz Digi Denge -19.9 -16.0 -19.5% 8.9 13 -84.9%
Biit¢ce Dengesi -213 -18.1 -15.1% -47.8 -72.6 52.0%

Kaynak: T.C. Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Midiirliigii, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Muhasebat Genel Miidiirliigu verilerine gére merkezi yonetim biitgesi Aralik’ta 18 milyar TL agik verirken, yilin tamaminda biitge agigl, gecen
yilin ayni donemine gore %52 artarak 72,6 milyar TL oldu. Yeni Ekonomi Programi (YEP) dahilinde 2018 yilinda bitge agiginin 72,1 milyar TL
olarak gerceklesmesi ve milli gelire oran olarak agigin %1,9 olmasi 6ngoriliyordu. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, yaptigi aciklamada
"YEP'te %1,9 olarak belirledigimiz biitge agiginin milli gelire orani hedefini bdylece tutturmus olduk... Oniimiizdeki dénemde de biitge disiplinin-
den sapmayacagiz." dedi. Faiz disi denge ise Aralik’ta 16 milyar TL acik verirken, 2018 yilinin tamaminda 1,3 milyar TL fazla verdi. 2018 yili i¢in YEP
tahmini 4,3 milyar TL fazla verilmesi idi. Yil genelinde gelirler, ‘vergi disi gelirlerde kaydedilen yiiksek artisin katkisiyla’ %20 artarken, harcamalar-
daki artis orani %22,4 olarak gergeklesti. YEP'e gore bitge agiginin 2019'da 80,6 milyar TL'ye yiikselmesi, GSYH'ya oraninin ise %1,8'e gerilemesi
bekleniyor. Piyasada 2019 yilina iliskin sinirl blyime beklentisi, asgari ticrete yapilan %26’lik zam, i¢ talebi canlandirmak adina uzatilan vergi indi-
rimlerinin getirecegi yiik hiikiimetin hedefine giden yolda temel zorluklar olacak. i¢ tiiketimde devam eden yavaslama egilimi neticesinde KDV ve
OTV gibi dolayl vergilerden elde edilecek gelirlerin zayiflamasi muhtemel. 2018 yilinda vergi gelirlerindeki artis orani (%16) faiz hari¢ harcamalar-
daki artisin (%22) altinda kalirken, Aralik’ta dolayli vergi gelirlerinin %12 azalmasi ancak faiz hari¢ harcamalarin artmaya devam etmesi dikkat
cekiyor. Ozel tiiketim vergisi gelirleri, petrol Giriinlerinde échelle mobile uygulamasi ile motorlu arag satislarindaki gerileme sebebiyle, 2018’de %3
gerilerken dahilde alinan katma deger vergisi ise yavaslayan i¢ tilketim ile sadece %1,4 yikseldi. Ancak yilin son doneminde dolayh vergi gelirlerin-
deki gerileme dikkat gekici ve buna ithalde alinan katma deger vergisi gelirleri de dahil. Kurumlar vergisi ise yil genelinde %49 ile yluksek artis gos-
terirken, gelir vergisinden elde edilen gelir %24 ile enflasyonun Uzerinde artti. Biitge gelirlerine ek katki veren faktor ise vergi yeniden yapilandiril-
malari ve imar barisindan gelen gelirler oldu. “Faizler, paylar ve cezalar’ ana kalemi igerisinde yer alan “diger gesitli gelirler” 2018’de 6,5 kat yuk-

selmis ve (ve bltge hedefini ikiye katlayarak) 35 milyar TL'lik gelir tahakkuk etmistir.
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Harcamalar tarafinda ise yil genelinde % Harcamalar Harcamalar
Ocak - Ara 2017 Ocak - Ara 2018

22’lik artis gergeklesti. Faiz hari¢ harca-

8.9%

malar kaleminde yer alan personel gider- 8.4%
leri %24, cari transferler ise %19 artt.
Ancak personel giderleri ve SSK prim gi-
derleri yiin son g¢eyreginde artis hizini
yukseltti. Yine buyuk kalemlerden serma-

ye harcamalari ise %24 ile enflasyonun
91.6%

lzerinde artis kaydetti. Dolayisiyla ozel

sektor yatinmlannin zayif seyrettigi mev- M Faiz Harig Harcamalar ™ Faiz Harcamalari ® Faiz Hari¢ Harcamalar ™ Faiz Harcamalari

cut konjonktlrde yatirnmlar kamu kanaliy-
. . Kaynak: Maliye Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
la desteklenmeye devam etti. Faiz harca-

malari tarafinda ise artan faiz oranlarinin Biitce Dengesi
12 ay birikimli, milyar TL

etkisi hissediliyor. Yil genelinde %30 yiik- 60
selmis olan faiz harcamalarinin artig orani 40
Kasim (%40) ve Aralik (%45) aylarinda
gaza bast.

Tekrar hatirlatalim: YEP'e gore biitce
aciginin dnimiizdeki yil 80,6 milyar TL'ye

yiikselmesi, GSYH'ya oraninin ise %1,8'e

gerilemesi bekleniyor. -100
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Kaynak: Maliye Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aralik Ocak - Aralik 2018 Yih 2018 Yih
Hedef / Hedefine
(Milyon TL) 2018 % Degisim 2017 2018 % Degisim  Adenek Gore
GELIRLER 55,893 67,017 19.9% 630,490 757,834 20.2% 696,829 109%
Vergi Gelirleri 47,336 45,526 -3.8% 536,617 " 621,311 15.8% 599,425 104%
Gelir Vergisi 10,779 12,443 15.4% 112,401 " 138,986 23.7% 122,734 113%
Kurumlar Vergisi 580 1,310 125.7% 52,906 " 78,672 48.7% 65,780 120%
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 3,876 1,401 -63.9% 55,584 " 56,353 1.4% 66,015 85%
Ozel Tiketim Vergisi 13,356 11,836 -11.4% 138,339 " 133,901 -3.2% 146,524 91%
ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 12,027 11,225 -6.7% 100,096 " 122,114 22.0% 107,774 113%
ithalde Alinan KDV (milyon USD) 3,120 2,114 -32.2% 27,357 25,567 -6.5%
Vergi Digi Gelirler 8,557 21,491 r 151.2% 93,873 136,524 45.4% 97,404 140%
HARCAMALAR 77,189 85,088 10.2% 678,269 " 830,450 22.4% 762,753 109%
Faiz Hari¢ Harcamalar 75,757 83,007 9.6% 621,557 " 756,488 21.7% 691,053 109%
Personel 11,088 14,381 29.7% 162,146 " 200,889 23.9% 183,127 110%
SGK Prim Giderleri (Devlet Katkisi) 2,378 3,165 33.1% 27,272 " 34,369 26.0% 30,792 112%
Mal ve Hizmet Alimlan 10,828 11,214 3.6% 63,600 " 71,728 12.8% 66,069 109%
Cari Transferler 27,094 29,550 9.1% 270,924 " 323,099 19.3% 299,399 108%
Saglik, Emeklilik ve Sosyal Yardim Giderleri 10,131 8,977 -11.4% 132,466 148,388 12.0% 135,684 109%
Mahalli idare Paylan 6,795 8,096 19.2% 60,704 72,485 19.4% 68,360 106%
Tarmsal Destekleme Odemeleri 1,777 1,999 12.5% 12,722 14,552 14.4% 14,514 100%
Sosyal Amagli Yapilan Transferler 1,953 1,423 -27.2% 12,226 13,781 12.7% 14,024 98%
Fon Paylari 1,542 3,499 126.9% 11,558 22,995 99.0% 21,318 108%
Hanehalkina Yapilan Tansferler 1,102 1,123 1.9% 6,279 7,264 15.7% 7,464 97%
Gorev Zararn 532 905 70.1% 7,371 7,407 0.5% 6,970 106%
Sermaye Harcamalar 18,929 19,509 3.1% 70,983 87,986 24.0% 9,369 939%
Sermaye Transferleri 3,185 2,972 -6.7% 13,342 16,746 25.5% 14,868 113%
Sermaye Harcamalari ve Transferleri 22,114 22,481 1.7% 84,324 104,731 24.2% 24,237 432%
Bor¢ Verme 2,255 2,216 -1.7% 13,291 21,672 63.1% 20,231 107%
Yedek Odenekler 0 0 0 0 7,318 0%
Faiz Harcamalan 1,432 2,081 45.3% 56,712 " 73,961 30.4% 71,700 103%
FAiZ DISI BUTGE DENGESI -19,863 -15,990 -19.5% 8,932 1,346 -84.9% 5,776 23%
BUTGCE DENGESI -21,296 -18,071 -15.1% -47,779 -72,615 52.0% -65,924 110%

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi Muhasebat Genel Miidiirliigi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihigi da dahil olmak
lzere dnemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatirmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirrm geliri dalgalanma gdsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin
de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirti Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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