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Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri (Milyon TL)
Ara 20 Ara 21 Degisim Oca.- Ara. | Oca.- Ara. Degisim 2021 Bi?tt.;e Ocak-Aralik Biitge
2020 2021 Tahmini Gerceklesme Orani
Gelirler 96,511 135,071 40.0% 1,028,446 | 1,407,399 36.8% 1,101,146 127.8%
Vergi 78,658 111,400 41.6% 833,251 1,164,809 39.8% 922,744 126.2%
Vergi Harig 17,853 23,671 32.6% 195,195 242,590 24.3% 178,402 136.0%
Harcamalar 139,750 280,814 100.9% | 1,203,737 | 1,599,642 32.9% 1,346,139 118.8%
Faiz-disi 134,861 271,854 101.6% | 1,069,775 | 1,418,790 32.6% 1,166,596 121.6%
Faiz 4,889 8,960 83.3% 133,962 180,852 35.0% 179,542 100.7%
Faiz Disi Fazla -38,350 -136,783 -41,329 -11,391 -72.4% -65,450
Biitce Dengesi | -43,239  -145,743 -175,291 -192,244 9.7% -244,993

Giderlerin nakit gerceklesmelerin oldukga lizerinde, gelirlerin ise altinda kaldigi Aralik’ta, merkezi yonetim biitce performans goster-
geleri kayda deger odlciide zayifladi. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Aralik 2021’de yillik bazda %40,0 artarak 135,1 milyar
TL olurken, toplam harcamalar %100,9 artisla 280,8 milyar TL'ye cikti. Boylece genel biitce acigi 2020 Aralik’taki 43,2 milyar TL'den
145,7 milyar TL'ye cikarken, faiz disi acik 38,4 milyar TL'den 136,8 milyar TL'ye genisledi.

Aralik’ta vergi gelirleri hizli artsa da vergi harig gelirlerde zayiflama go6zlendi. Bilesenlerde ayrisma gozlense de yilin son ayinda vergi
gelirleri guiclt artisini stirdlirdd. Vergi gelirleri Aralik'ta yillik bazda %41,6 artti. Bu ay toplam gelirlere katkisi sinirli olsa da kurumlar vergisi yillik
bazda %133,5'lik oran ile en hizli artan kalem oldu. Bu dénemde harglar %111,9 artarken, bunun ardindan déviz kurlarindaki hizh artisin etkisiy-
le %102,7 artan ithalde alinan katma deger vergisi (KDV) geldi. Ote yandan, ayni dénemde yillik bazda dahilde alinan KDV %28,1 ve &zel tiike-
tim vergisi (OTV) %8,6 azaldi. Bu sonuclarla dahilde alinan mal ve hizmet vergileri toplaminda %3,4 azalis yasandi. Ay icerisinde tiiketim {izerin-
den alinan vergilerin toplami yillik bazda nominal olarak %31,0 artarken, reel olarak %3,7 azalis yasandi. Yilin son ayinda alinan bagislar ve yar-
dimlar ile 6zel gelirlerde ve tesebbiis ve miilkiyet gelirlerinde gliclii artislar olsa da toplam vergi disi gelirlerde yillik bazda artis %24,0 ile 6nceki
aylara gore yavaslamis oldu. Bir stiredir glicli artan faiz gelirleri bu dénemde %50,0 azaldi. Gelirler tarafindaki bu sonuglar déviz kuru gelisme-
leri ve enflasyonist etkiyi yansitirken, detaylar i¢ talepteki yavaslamanin Aralik ayi itibariyla sinirli oldugunu teyit ediyorlar.

Giderler tarafinda nakit gerceklesmelerden sapma yine ¢cok daha belirgin oldu. Bir stiredir oldukga gliclii artan faiz giderleri bu egilimi
Aralik'ta da devam ettirdi ve yillik bazda %83,3 artti. S6z konusu dénemde faiz disi giderler nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin oldukca lize-
rinde gelerek yillik bazda %101,6 artis kaydetti. Bor¢ verme kalemi Aralik 2021'de 2020 Araliktaki seviyesinin 10 katindan fazla gerceklesirken,
cari transferler (%92,8) ve sermaye transferleri (%86,7) giderler tarafindaki diger dikkat ¢ekici kalemler oldu. Bu dénemde mal ve hizmet ahm
giderleri (%41,2) ve sermaye giderleri /%54,7) enflasyonun tizerinde artarken, personel giderleri (%30,9) ve SGK devlet prim giderleri (%19,6)
gorece tlimli artislar kaydederek toplam giderleri sinirlayan kalemler oldu.

Aralik sonuglariyla birlikte, yil genelinde biitce gelirleri ic talebin giiciinii korumasi ve enflasyonist etkilerle son aydaki sicramaya
ragmen harcamalarin Gizerinde artmayi basardi. Gelirler yillik bazda %36,8 artarken, harcamalarda artis %32,9 oldu. Faiz hari¢ harcamalarda
artis %32,6 ile enflasyonun hafif altinda gergeklesti. Boylece 2020 yil genelinde 175,3 milyar TL olan biitce agig1 2021'de 192,2 milyar TL'ye yik-
seldi. Ayni donemde faiz disi acik 41,3 milyar TL'den 11,4 milyar TL'ye indi.

Aralik ay1 biitce verileri gecen yila kiyasla bakildiginda hem vergi gelirlerinde hem de faiz dis1 giderlerde hizlanmaya isaret etti. Bu
donemde gelirler tarafi doviz kuru gelismeleri ve ekonomideki canliligin etkisiyle enflasyonist etkileri yansitti. Harcamalar tarafina
ait detaylar ise tasarruf egiliminin zayifladigini ve harcamalarin bir kisminin 6ne ¢ekildigini gosterdi. Bu unsurlarla biit¢ce performans
gostergelerinde kayda deger bir zayiflama gozlendi. Ancak yine de GSYH’ye oran olarak %2,5 civarinda yil geneli toplam biitce ve
%0, 1 civarinda faiz disi acik ile Orta Vadeli Program (OVP) hedeflerinden daha iyi bir sonug ortaya koydu. 2022 yili vergi gelirleri aci-
sindan ise i¢ talepteki yavaslama bir zorluk olarak 6ne cikarken, faiz yiikiiniin artacagi tahmini altinda biitce hedeflerine ulasilabilme-
si icin hiikiimetin ne 6l¢lide kararh bir tasarruf egilimi sergileyebileceginin 6nemli olacagini diisiinliyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



