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Merkezi Yonetim Butgesi

Ekim 2020
Sakir Turan turans@tskb.com.tr
Eki-19 Eki-20 Degisim | Oca.- Eki. 2019 Oca.- Eki. 2020 Degisim | 2020 Biitce Hedefleri| Biitce Gergeklesmesi
Gelirler 65,383 92,766 41.9% 719,190 822,188 14.3% 956,588 86.0%
Vergi 54,586 76,615 40.4% 539,879 655,345 21.4% 784,602 83.5%
Vergi Harig 10,797 16,151 49.6% 179,312 166,844 -7.0% 171,986 97.0%
Harcamalar 80,279 97,658 21.6% 819,905 967,671 18.0% 1,095,461 88.3%
Faiz-disi 73,455 85901 16.9% 731,593 848,090 15.9% 956,521 88.7%
Faiz 6,824 11,758 72.3% 88,312 119,581 35.4% 138,940 86.1%
Faiz Digi Fazla -8,072 6,866 -185.1% -12,403 -25,901 108.8% 67
Biitce Dengesi  |-14,896 -4,892 -67.2% -100,714 -145,483 44.5% -138,873

Ekim ayinda vergi gelirlerdeki hizli artis siirerken, faiz disi giderlerdeki yavaslama ile biitge gecen yila gore daha iyi bir perfor-
mans ortaya koydu. Ote yandan, faiz giderlerindeki hizli artis biitcedeki iyilesmeyi sinirladi. Merkezi yonetim biitcesinde toplam
harcamalar Ekim’de 2019’un ayni donemine gore %21,6 artarak 97,7 milyar TL’ye ulasirken, gelirler ayni dénemde %41,9 artisla
92,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece 2019 Ekim’de 14,9 milyar TL olan biitce agigi 2020’nin ayni ayinda 4,9 milyar TL'ye
indi. Ekim 2019’da 8,1 milyar TL acik veren faiz disi dengede 2020’nin ayni ayinda 6,9 milyar TL fazla olustu.

Vergi gelirlerindeki artis i¢ talebin Ekim’de giiciinii biiyiik élclide korudugunu teyit etti. Vergi gelirleri Ekim’de gegen yilin ayni
donemine gore %40,4 artarken, vergi harig gelirler %41,9 artarak bu donemde bitceye olumlu katkida bulundu. Vergi gelirleri ige-
risinde dahilde alinan mal ve hizmet vergisi %76,1 artisla en hizli artan kalem olurken, KDV tahsilatlarinda %120,2, OTV tahsilatla-
rinda %69,4’lUk artis dikkat ¢cekti. Uluslararasi ticaretten alinan vergide ise yillik bazda %42,0’lik artis meydana geldi. Bu sonuglarla
tiiketim Uzerinden alinan kalemlerin toplamina baktigimizda reel olarak Ekim’de yillik bazda %48,4 artis gorildi. Buna karsin gelir
vergisinde toparlanma sinirli kaldi.

Giderler tarafinda artiglar Ekim’de gorece sinirli kalmayi siirdiiriirken faiz giderlerindeki yiiksek artis 6ne ¢ikti. Ekim’de yillik baz-
da mal ve hizmet alimlarinda %4,3’llik azalis yasanirken, personel giderleri ve SGK devlet prim giderlerinde artiglar sirasiyla %11,8
ve %9,2 ile oldukga sinirli kaldi. Cari transferler (%25,4), sermaye giderleri (%20,4) ve sermaye transferleri (%29,2) ise bu donemde
reel olarak yuksek artislarini sirdiirdii. Bununla birlikte, faiz giderlerinde yillik bazda artis %72,3 ile son alti ayin en yliksek seviye-
sinde gergeklesti.

Vergi gelirleri son zamanlarda toparlansa da Ocak-Ekim biit¢e gerceklesmeleri gecen yilin altinda kalmayi siirdiirdii. Normalles-
me doneminde i¢ talepteki canlanmayla artisa gegen vergi gelirleri Ocak-Ekim déneminde yillik bazda %21,4 artarken, vergi disi
gelirler %7,0 azaldi. Bu sonuglarla toplam gelirlerde artis %14,3 seviyesinde gerceklesti. Son zamanlarda ana harcama kalemlerin-
de bir miktar yavaslama olsa da Ocak-Ekim déneminde faiz disi giderler yillik bazda %15,9 artti. Ayni dénemde, faiz giderlerinde
%35,4 ve toplam giderlerde %18,0 artis yasandi. Bu sonuglarla 2019 Ocak-Ekim doneminde 12,4 milyar TL olan faiz disi agik
2020’nin ayni donemde 25,9 milyar TL'ye cikti. Bu dénemde biitge agig1 100,7 milyar TL’den 145,5 milyar TL’ye genisledi.
Ekonominin normallesmesi ve i¢ talebin yavaslayarak da olsa giiciinii korumasiyla belli bash vergi kalemlerinde hizh artiglarin
Ekim’de de devam ettigi goriiliilyor. Bu donemde 6zellikle déviz kuru ve fiyat artislariyla uyumlu olarak tiiketim tzerinden ali-
nan vergilerdeki hizli artiglar dikkat c¢ekici. Bununla birlikte, faiz digi giderler tarafinda bazi harcama kalemlerinde artiglar kont-
rol altinda tutulurken, Ekim itibariyla salgina karsi tedbirler sinirh kaldigi icin buna bagh harcamalarin da az arttigi goriiliiyor.
Ancak 6niimiizdeki donemde salgin siddetini korursa gelirlerde yavaglama baglayabilecegi gibi harcamalar da hizlanabilir. Béyle
bir durumda biitge performansinda son dénemde goériilen iyilesme de duraksayabilir.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda

mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhidiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



