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Merkezi Yonetim Butgesi

Ekim 2022

Sakir Turan turans@tskb.com.tr
Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
EKi 21 Eki 22 Degisim Oca.- Eki. | Oca.- Eki. Degisim 2022 Bi?tc.;e Ocak-Ekim Biitce
2021 2022 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 114,016 224,162 96.6% 1,104,572 | 2,199,422 99.1% 1,472,583 149.4%
Vergi 96,117 181,806 89.2% 904,545 1,829,771 102.3% 1,258,279 145.4%
Vergi Harig 17,898 42,355 136.6% 200,027 369,651 84.8% 214,304 172.5%
Harcamalar 131,422 307,416 133.9% | 1,183,072 | 2,328,176 96.8% 1,750,957 133.0%
Faiz-disi 117,122 246,272 110.3% | 1,026,499 2,059,921 100.7% 1,510,574 136.4%
Faiz 14,300 61,144 327.6% 156,573 268,255 71.3% 240,384 111.6%
Faiz Digi Fazla -3,106 -22,110 78,074 139,501 78.7% -37,991
Biitce Dengesi -17,406 -83,254 -78,499 -128,754 64.0% -278,374

Ekim’de biitce hem faiz hem de faiz disi giderlerdeki hizlanma ile gecen yila gére zayif bir performans gosterdi. Merkezi yonetim biitcesi top-
lam harcamalari Ekim’de yillik bazda %?133,9 artarak 304,7 milyar TL olurken, toplam gelirler %96,6 artisla 224,2 milyar TL seviyesinde kaldi.
Bu sonuglarla gecen sene Ekim’de 17,4 milyar TL olan biitce acigi bu yil Ekim’de 83,3 milyar TL'ye ¢ikti. 2021 Ekim’de sadece 3,1 milyar TL olan
faiz disi agik ise 2022'nin ayni1 ayinda 22,1 milyar TL'ye yiikseldi. Nakit gerceklesmelerle karsilastirildiginda tahakkuk bazli gelirlerde daha
belirgin sapma olurken, giderlerdeki sapma biiyiik 6lciide faiz giderlerinden kaynaklandi.

Ekim’de gelirlerde ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Bu dénemde toplam vergi gelirleri yillik bazda %89,2 artarken, en hizli artis %155,7 ile 6zel tiiketim
vergisinde (OTV) kaydedildi. Bunu yillik bazda %126,9 ile ithalde alinan katma deger vergisi (KDV) ve %114,0 ile banka ve sigorta muameleleri vergisi
(BSMV) izledi. Eylul'de daralan dahilde alinan KDV Ekim’de toparlansa da enflasyonun oldukgca altinda artarken, miilkiyet Gzerinden alinan vergiler, gelir
vergisi ve damga vergisi artislarinda yavaslama gozlendi. Kurumlar vergisi ise yillik bazda %32,7 daraldi. Ay icerisinde tliketim Uzerinden alinan vergile-
rin toplami yillik bazda nominal olarak %113,6 artti. Bununla birlikte, tiiketim tzerinden alinan vergilerde reel olarak %15,2'lik artis kaydedilse de li¢
aylik ortalamalardaki yavaglama trendi siirdii. Ote yandan, vergi disi tim gelirlerde Ekim'de yillik bazda %136,6 oraninda kaydedilen giiclii artis genel
bltce performansindaki zayiflamayi sinirladi. Faizler, paylar ve cezalardaki artis gérece sinirli kalirken, tesebbs ve milkiyet gelirleri ile alinan bagislar ve
yardimlardaki yliksek oranl artislar vergi disi gelirleri destekledi. Negatif reel faiz ile ihrag edilen menkul kiymetlerin primli satig gelirlerinden kaynakli
faiz gelirleri ise sinirli kaldi ve gegen yilin %59 altinda kaldi.

Giderler tarafinda faiz harcamalari 6ne ¢ikarken faiz disi giderlerde de giiclii artislar siirdii. Ekim'de faiz giderleri nakit bazli gerceklesmelerin bir
miktar Gzerinde ve yillik bazda %327,6 artisla 61,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti. S6z konusu donemde faiz giderlerindeki yiiksek artista hem déviz
cinsinden faiz giderlerindeki hem de enflasyona endeksli tahvillere yapilan 6demelerdeki hizl artislarin etkili oldugu gorildi. Ayni donemde faiz digi
giderler nakit bazli sonugclarin altinda kalmakla birlikte yillik bazda %110,3 artti. Bir stiredir bltce giderlerine 6nemli etki yapan BOTAS'a verilen borg ve
Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasinin etkileri Ekim’de gorece sinirh kaldi. BOTAS'a 6,5 milyar TL'lik aktarim olurken, KKM kaynakli Hazine’'nin
o6demesi 6,7 milyar TL oldu. Béylece yil bagindan bu yana BOTAS'a 121,4 milyar TL, KKM'ye ise 91,6 milyar TL gider olustu. Buna ragmen faiz digi harca-
ma gruplari igerisinde en ylksek artis %288,7 ile sermaye transferlerinde olurken, bunu %136,4 ile cari transferler izledi. Personel giderleri yillik bazda %
100 artarken diger belli bash kalemlerde artiglar enflasyonun altinda kaldi.

Yilin ilk on ayinda gelirlerde artis %99,1 olurken, giderlerde artis %96,8 seviyesinde gerceklesti. Vergi gelirlerindeki artis %102,3, faiz disi
giderlerde artis %100,7 oldu. Bu sonuglarla 2021 Ocak-Ekim doneminde 78,1 milyar TL olan faiz disi fazla 2022'nin ayni doneminde 139,5
milyar TL'ye iyilesse de toplam biitce acig1 78,5 milyar TL'den 128,8 milyar TL’ye genisledi.

Ekim ay1 biitge gergeklesmelerinin detaylari enflasyonist etkilerin siirdiigiinii teyit ederken, 6telenen bazi harcamalarin gerceklestirilmeye
baslandigini gosteriyor. Bununla birlikte, BOTAS ve KKM kaynakli giderlerin ilk dokuz ay ortalamasinin altinda kalmasi toplam biitce perfor-
mansindaki zayiflamayi sinirladi. Gelirler tarafinda aylar arasi kaymalardan dolayi ekonomideki yavaglamanin boyutuna dair ¢gikarim yapmak
zorlasirken, toplam vergi tahsilatlari direngli gériiniiyor. Orta Vadeli Program (OVP) Kasim ve Aralik’ta faiz disi harcamalarin oldukga yiiksek
oranda artiracagi sinyali vermisti. Ancak gelirlerdeki giiclii egilim sayesinde kisa vadede biitcedeki bozulmanin sinirli kalacagini diisiiniiyo-
ruz. Orta vadede ise biitce performansi acisindan doviz kuru gelismelerinin belirleyici olmayi siirdiirecegini degerlendiriyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



