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Merkezi Yonetim Butgesi
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Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Eyl 20 Eyl 21 Degisim Oca.- Eyl. Oca.- Eyl. Degisim 2021 Bl'.?t(.,‘e Ocak-Eyliil Biitge
2020 2021 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 78,916 117,921 49.4% 729,422 990,557 35.8% 1,101,146 90.0%
Vergi 68,311 95,619 40.0% 578,729 808,428 39.7% 922,744 87.6%
Vergi Harig 10,604 22,302 110.3% 150,692 182,129 20.9% 178,402 102.1%
Harcamalar 108,580 141,507 30.3% 870,013 1,051,650 20.9% 1,346,139 78.1%
Faiz-disi 92,371 127,399 37.9% 762,189 909,377 19.3% 1,166,596 78.0%
Faiz 16,209 14,108 -13.0% 107,824 142,273 31.9% 179,542 79.2%
Faiz Disi Fazla -13,455 -9,478 -32,767 81,180 -347.7% -65,450
Biitce Dengesi | -29,665 -23,586 -140,591 -61,093 -56.5% -244,993

Faiz giderlerindeki azalis ve vergi harig gelirlerdeki hizli artisla Eyliil'de merkezi yonetim biitcesinde genel ve faiz disi dengede acik
geriledi. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Eyliil 2021'de 2020'nin ayni donemine gore %49,4 artarak 117,9 milyar TL olurken,
toplam harcamalar ayni donemde %30,3 artisla 141,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece genel biitce acigi 2020 Eyliil’deki
29,7 milyar TL'den Eyliil 2021’de 23,6 milyar TL’ye indi. Ayni donemde faiz disi agik 13,5 milyar TL’den 9,5 milyar TL'ye geriledi.
Eyliil'de hem vergi hem de vergi hari¢ gelirlerde hizh artis kaydedildi. Temmuz'da yavaslayan vergi gelirleri Austos'un ardindan Eyliil'de
de hizlanarak yillik bazda %40,0 artti. Kurumlar vergisi %984,6 artisla en hizl artis kaydeden kalem olurken, bunu %159,0 ile dahilde alinan kat-
ma deger vergisi (KDV) izledi. Bu donemde gelir vergisinde yillik artis %76,2 olurken, uluslararasi ticaretten alinan vergide artis %30,7 seviyesin-
de kaldi. Ote yandan, ézel titketim vergisi (OTV) yillik bazda %9,0, banka ve sigorta muameleleri vergisi %24,1 azaldi. Bu sonuclarla tiiketim
Gizerinden alinan vergilerin toplami yillik bazda nominal olarak %35,7 artarken, reel olarak %13,5 artis yasandi. Eylil'de damga vergisi ve diger
vergiler ile harglarda gliclii artislara ulasildi. Bununla birlikte Eyltl'de vergi disi gelirler de yillik bazda %110,3 ile glgli bir artis kaydetti. Gelirler
tarafindaki bu canllik i¢ talepteki yavaslamanin sinirl kaldigini teyit ederken, bazi kalemlerde gegen yilin baz etkileri 6ne ¢ikti. Bununla birlikte,
vergi disi gelirlerdeki glclu artig biyuk 6lctide kamunun faiz gelirleri kaynakh oldu.

Faiz giderleri Eyliil'de gerilerken, faiz disi giderlerdeki hizlanma siirdii. Eylil'de faiz giderleri yillik bazda %13,0 ile alti ay sonra yeniden
azaldi. Ote yandan, Agustos'ta oldugu gibi Eyliil'de de faiz disi giderler hizlandi ve yillik bazda %37,9 artti. Personel giderleri (%22,0) ve SGK'ya
devlet primi giderleri (%24,4) ile cari transferler (%34,1) gorece ilimli artiglar kaydeden kalemler oldu. Ancak ayni dénemde sermaye transferle-
rinde (%441,3), mal ve hizmet alim giderlerinde (%66,4) ve sermaye giderlerinde (%44,5) artislar glicli gerceklesti.

Eylul sonuglanyla birlikte, ilk dokuz ayda bitce gelirleri ic talepte yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin bir buguk
kati artti. Gelirler Ocak-Eylil doneminde yillik bazda %35,8 artarken, harcamalarda artis %20,9 oldu. Faiz hari¢ harcamalarda %19,3 ile enflasyo-
nun hafif altinda kaldi. Béylece 2020 Ocak-Eylil doneminde 140,6 milyar TL olan blitce a¢igi 2021'in ayni déneminde 61,1 milyar TL'ye indi.
Ayni donemde 32,8 milyar TL acik veren faiz disi denge 81,2 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Eyliil ay: biitcesinde vergi gelirlerindeki artis biiyiik 6lclide ic talepteki yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkileri yansitir-
ken, vergi disi gelirlerdeki giiclii artis gegici unsurlar tasiyor. ig talebin sinirli yavaslamaya karsin giiciinii korudugu bu ortamda
enflasyonist etkiler Eyliil ayinda da bir ¢cok vergi kalemindeki artislarin yiiksek oranda gerceklesmesini sagladi. Ancak faiz gelirlerinde
Eyliil'de goriilen bu yiiksek artisin gelecek aylarda siirmesi miimkiin olmayabilir. Harcamalar tarafinda ise faiz giderlerindeki gerile-
me olumlu olsa da faiz disi giderler tarafinda hizlanma daha fazla kalemde g6zlenmeye basladi. Bu nedenle biitce performans goster-
gelerindeki toparlanma son ceyrekte hiz kesebilir. Gerceklesmeler ve mevcut dinamikler gelirler tarafinda Orta Vadeli Program (OVP)
hedeflerinin asilabilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, harcamalar tarafinda yilin sonlarina dogru kullanilabilecek bir alan oldugu
goruliyor. 2022 yili vergi gelirleri acisindan i¢ talepteki olasi yavaslama bir zorluk olarak 6ne cikarken, faiz yiikiiniin artacagi tahmini
altinda biitce hedeflerine ulasilabilmesi icin hiikiimetin tasarruf egilimini kararlilikla siirdiirmesinin 6nemli olacagini diisiiniiyoruz.
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



