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Merkezi Yonetim Butgesi

Kasim 2021

Sakir Turan turans@tskb.com.tr
Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Kas 20 Kas 21 Degisim Oca.- Kas. | Oca.- Kas. Degisim 2021 Bl'.?t(.,‘e Ocak-Kasim Biitce
2020 2021 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 109,746 167,756 52.9% 931,934 1,272,328 36.5% 1,101,146 115.5%
Vergi 99,248 148,864 50.0% 754,593 1,053,409 39.6% 922,744 114.2%
Vergi Harig 10,498 18,892 80.0% 177,341 218,919 23.4% 178,402 122.7%
Harcamalar 96,316 135,757 40.9% 1,063,987 1,318,829 24.0% 1,346,139 98.0%
Faiz-disi 86,824 120,437 38.7% 934,914 1,146,936 22.7% 1,166,596 98.3%
Faiz 9,492 15,320 61.4% 129,073 171,893 33.2% 179,542 95.7%
Faiz Digi Fazla 22,922 47,318 -2,980 125,392 -4308.2% -65,450
Biitce Dengesi 13,430 31,999 -132,053 -46,500 -64.8% -244,993

Giderlerin nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin altinda kalmasiyla Kasim’da merkezi yonetim genel biitce ve faiz disi denge perfor-
mansi giiclii geldi. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Kasim 2021’de yillik bazda %52,9 artarak 167,8 milyar TL olurken, toplam
harcamalar %40,9 artisla 135,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece genel biitce dengesi gecen yil Kasim’daki 13,4 milyar TL'nin
oldukga lizerinde 32,0 milyar TL fazla verdi. Ayni donemde faiz disi fazla 22,9 milyar TL'den 47,3 milyar TL'ye yiikseldi.

Kasim’da hem vergi hem de vergi harig gelirler hizlandi. Ekim’de bir miktar yavaslayan vergi gelirleri Kasim’da yillik bazda %50,0 artti. Vergi
gelirleri icerisinde yillik bazda %88,8 artan kurumlar vergisi dikkat cekerken, miilkiyet tizerinden alinan vergilerde %75,0'lik gli¢li artis meydana
geldi. Ayni dénemde yillik bazda %59,4 ile uluslararasi ticaretten alinan vergiler ve %53,7 ile gelir vergisi yliksek oranli artislar kaydeden diger
dnemli kalemler oldu. Ote yandan, ézel tiiketim vergisi (OTV) yillik bazda %14,9 azalirken, dahilde alinan katma deger vergisi (KDV) %55,3 artis
kaydetti. Bu sonuglarla dahilde alinan mal ve hizmet vergileri toplaminda artis %9,4'te kaldi. Ay icerisinde tiiketim lizerinden alinan vergilerin
toplami yillik bazda nominal olarak %26,75 artarken, reel olarak artis %4,5'te kaldi. Kasim’da damga vergisi ve diger vergiler ile harglarda giicli
artislar siirerken, vergi disi gelirlerde %80,0 ile yiiksek oranda artisa ulasildi. U¢ aydir hizli artan faiz gelirleri ise bu ddnemde yavaslayarak %21,5
artti. Gelirler tarafindaki bu sonuglar kismen aylar arasi kaymadan ve baz etkilerinden kaynaklansa da enflasyonist baskinin stirdigini ve i¢
talepteki yavaslamanin su asamada sinirli kaldigini gésteriyor.

Giderler tarafinda nakit ger¢ceklesmelerden sapma ¢ok daha belirgin oldu. Ekim’'de toparlanmaya baslayan faiz giderleri Kasim’da yillk
bazda %61,4 artis ile gli¢c kazandi. Bununla birlikte, ayni donemde nakit gerceklesmelerden sapma gelirlere kiyasla faiz disi giderlerde ¢ok daha
belirgin olsa da faiz disi giderlerde artislar hizlandi. Kasim'da yillik bazda faiz disi giderler %38,7 artis kaydetti. Belli bash gider kalemleri icerisin-
de sadece %19,7 nominal artisin oldugu SGK'ya devlet prim giderlerinin reel olarak geriledigi gortldi. Personel giderleri (%23,6) ile mal ve
hizmet alim giderleri (%36,6) artislari dnceki aya gére yavaslasa da genel olarak giiciini korudu. Bu dénemde cari transferler (%29,0), sermaye
giderleri (%42,6) ve sermaye transferleri (%71,4) kalemlerindeki artislar ise oldukga glicli gerceklesti.

Kasim sonuglariyla birlikte, ilk on bir ayda bitce gelirleri i¢ talepte yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin bir bucuk
kati artti. Gelirler Ocak-Kasim déneminde yillik bazda %36,5 artarken, harcamalarda artis %24,0 oldu. Faiz hari¢ harcamalarda %22,7 ile enflas-
yonun hafif Gizerinde gergeklesti. Boylece 2020 Ocak-Kasim déneminde 132,1 milyar TL olan biitce a¢igi 2021'in ayni ddneminde 46,5 milyar
TL'ye indi. Ayni donemde yaklasik 3,0 milyar TL acik veren faiz disi denge 125,4 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Kasim ayi biitce verileri gecen yila kiyasla bakildiginda hem vergi gelirlerinde hem de faiz disi giderlerde hizlanmaya isaret etti. Bu
donemde gelirler tarafi yiiksek enflasyon ve ekonomideki canliigi yansitti. Harcamalar tarafina ait detaylar ise tasarruf egiliminin
zayifladigini ve ertelenen harcamalarin bir kisminin gerceklesmeye basladigini gosterdi. Bu unsurlarla biitce performans gostergele-
rindeki iyilesme Aralik’ta yerini bir miktar zayiflamaya birakabilir. Ancak yine de gerceklesmeler ve mevcut dinamikler altinda yil ge-
neli sonuglarinin Orta Vadeli Program (OVP) hedeflerinden daha giiclii bir performansa isaret edebilecegini diisiiniiyoruz. 2022 yil
vergi gelirleri agisindan ise i¢ talepteki yavaglama bir zorluk olarak 6ne ¢ikarken, faiz yiikiiniin artacagi tahmini altinda biitce hedefle-
rine ulagilabilmesi icin hiikiimetin tasarruf egilimini kararhlikla siirdiirmesinin 6nemli olacagini diigliniiyoruz.
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



