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Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Kas 24 Kas 25 Degisim Oca-Kas.24 Oca-Kas.25 Degisim 202? I?ut;e 2025 Butce
Tahmini (OVP) Gergeklesme Orani
Gelirler 939.460 1.419.589 51,1% 7.793.286 11.571.584 48,5% 12.465.900 92,8%
Vergi 819.446  1.272.481 55,3% 6.597.109 10.002.002 51,6% 10.733.600 93,2%
Vergi Harig 120.014 147.108 22,6% 1.196.177 1.569.582 31,2% 1.743.300 90,0%
Harcamalar 956.105 1.250.103 30,7% 9.070.221 12.842.574 41,6% 14.674.100 87,5%
Faiz-disl 809.808 1.132.181 39,8% 7.875.018 10.904.864 38,5% 12.621.400 86,4%
Faiz 146.298 117.922 -19,4% 1.195.202 1.937.710 62,1% 2.052.700 94,4%
Faiz Digi Denge | 129.652 287.408 -81.733 666.720 -155.500
Biitge Dengesi -16.646 169.486 -1.276.935 -1.270.991 -2.208.200

Merkezi yonetim biitce dengesi Kasim ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore iyileserek 169,5 milyar TL fazla verdi. Yillik bazda gelirler
%51,1 artigla 1 trilyon 419,6 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %39,8 yiikselirken, faiz giderleri ise %19,4 diislis gosterdi.
Boylece toplam giderler %30,7 artisla 1 trilyon 250,1 milyar TL olarak gerceklesti. Kasim’da toplam biitce fazlasi 169,5 milyar TL
olurken, faiz disi denge de 287,4 milyar TL fazla verdi.

Kasim’da vergi gelirlerindeki hizlanma dikkat cekti. Toplam vergi gelirlerinin yillik artis hizi Ekim ayina gore artarak Kasim'da 9%55,3
seviyesinde gerceklesti. Vergi gelirleri icinde yillik bazda en hizl artis %77,5 ile gelir vergisinde oldu. ithalde alinan katma deger vergisi (KDV)
artisl  %32,5 seviyesinde gerceklesirken, 6zel tiiketim vergisi (OTV) %47,0 yiikselis gdsterdi. Bu sonuclarla Kasim’da tiiketim lizerinden alinan
vergiler nominal olarak %41,0 artarken, reel olarak %7,6 yiikseldi. Vergi disi gelirler ise %22,6 artis ile bir dnceki aya gore yavaslama kaydetti.

Giderler tarafinda faiz disi harcamalarda yavaslama gériildii. Kasim'da faiz digi harcamalarda yillik bazda %39,8 artisla 6nceki aylara gore
bir miktar diistis goruildu. Kasim ayinda personel giderleri yillik bazda %34,1 artis ile dnceki aya gére yavaslama kaydetti. Harcamalar icindeki en
yuksek kalemlerden birisi olan cari transferler ise 6nceki aya gore yavaslayarak yillik bazda %31,6 yiikseldi. Kasim ayinda cari transferler altinda
Elektrik Uretim AS.ye yaklasik 18,9 milyar TL transfer yapilirken BOTAS'a ise ©nceki aylardan farkli olarak herhangi bir transfer
gerceklestiriimedi. Sermaye giderleri %28,9 genislerken, sermaye transferleri ise Ekim’'deki yiiksek seviyesini slirdlirdi. Faiz giderleri ise bir
onceki yilin ayni ayina gore %19,4 azaldi.

Kasim sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk on bir ayinda biitce gelirleri yilhk bazda %48,5, harcamalar da %41,6 oraninda artis
kaydetti. Toplam biitce acigi 2024 yili Kasim ayindaki 1 trilyon 276,9 milyar TL'den 1 trilyon 270,9 milyar TL'ye daralirken, faiz disi
denge 81,7 milyar TL aciktan 666,7 milyar TL fazlaya dondii. Kasim ayinda merkezi yonetim biitce fazlasi nakit gerceklesmelerin isaret
ettigi diizeye yakin seviyede geldi.

Kasim ayi verilerinin detaylari, tiikketimden alinan vergilerdeki yavaslamaya ragmen gelir vergisindeki yiiksek artisin destegiyle
gelirler tarafinda hizlanmayi ortaya koydu. Faiz giderlerinin artis hizinda dalgali seyir siirerken, faiz disi harcamalarda daha yatay bir
seyir goriililyor. Hesaplamalar biitce acigi/GSYH oraninin mevcut durumda yeni Orta Vadeli Program (OVP) hedefi olan %3,6
seviyesinin bir miktar lizerinde oldugunu gosteriyor.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[3M



Yilliklandirilmig Degisimler Yilliklandirilmig Degisimler
120% 180%
@ Toplam Gelirler o \/ergi Gelirleri
160%
’ 3z Giderleri  emmFaiz Disi Giderler
100%
b
140%
80% 120%
100%
60%
80%
40%
60%
20% 40%
20%
0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Nakit-Tahakkuk Bazli Harcamalar (milyar TL) GSYH'ye Oranla Biitge Dengesi (Yilliklandiriimis)
1800
m Nakit Bazl W Tahakkuk Bazli 2,0%
1600
1,0%
1400
0,0%
1200
-1,0%
1000
-2,0%
800
309
600 3,0%
400 40%
200 5,0% e TOplam Denge  emmmmF3iz Digl
0 -6,0%
T IIIIIIIIIIIRALLRLLLELL LR 5 2 3 S 8 2 N N N x N a
- = S - = T o o o o o o o o o o o o
gg%ggggégaﬁjﬁgg%g%g%é,&:ﬂjjé N I N I I I I ~ N I I I
Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: HMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
TSKB

Danismanhk Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISI MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
Tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



