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Merkezi Yonetim Butgesi

Ocak 2020
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TR LARAS

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklemeleri (Milyon TL)
Oca-19 Oca-20 Degisim Oca-20 2020 Biitce Hedefleri Pay

Gelirler 96,951 122,170 26.0% 122,170 956,588 12.8%
Vergi 55,675 67,416 21.1% 67,416 784,602 8.6%
Vergi Harig 41,276 54,754 32.7% 54,754 171,986 31.8%
Harcamalar 91,860 100,669 9.6% 100,669 1,095,461 9.2%
Faiz-digi 84,581 87,924 4.0% 87,924 956,521 9.2%
Faiz 7,279 12,745 75.1% 12,745 138,940 9.2%
Faiz Digi Fazla 12,370 34,247 176.9% 34,247 67

Biitge Dengesi 5,091 21,501 322.4% 21,501 -138,873

Ocak ayinda merkezi yonetim biitgesi vergi hari¢ gelirlerdeki hizli artisin destegi ve faiz disi giderlerdeki
sinirh artigla fazla verdi.

Vergi gelirlerinde i¢ talepteki toparlanma etkili olurken, TCMB kari1 ve yedek akgeden yapilan aktarim
vergi disi gelirleri destekledi. Vergi gelirleri Ocak’ta gegen yilin ayni donemine gore %21,1 artarak 67,42
milyar TL’ye olurken, en yuksek katkiyi harglar ve dis ticaret Gizerinden alinan vergiler yapti. Kurumlar vergisi
tahsilatindaki azalisa karsin tiiketim {izerinden alinan KDV, OTV ve ithalde alinan KDV’nin toplaminda Ocak’ta
yillik bazda nominal bazda %22,6, reel olarak ise %9,4 artis kaydedildi. Vergi haric gelirlerdeki yillik bazda
artis %32,7 olarak gerceklesirken toplam bilitce gelirleri %26,0 artarak 122,17 milyar TL'ye cikt1.

Harcamalar tarafinda gegen yilin yiiksek bazinin etkisiyle bazi kalemlerde daralma yasanirken, faiz gider-
lerinde yiiksek artisin siirdiigii goriiliiyor. Ocak’ta faiz giderleri yillik bazda %75,1 artarak 12,7 milyar TL'ye
ulasirken faiz disi giderlerde yillik bazda artis %4,0’da sinirh kaldi. Faiz disi giderler igerisinde ise, personel
giderleri, mal ve hizmet alimlari ve cari transferler gibi esnekligi disiik kalemlerde artiglarin sirasiyla %22,4,
%20,0 ve %18,1 ile yiiksek kaldigi goriliiyor. Ote yandan, gecen yil Ocak’ta yiiksek artiglarin gorildiigii
sermaye giderleri ve sermaye transferlerinde sirasiyla %16,1 ve %99,6’lik azalislar toplam faiz disi giderlerde-
ki artisi sinirlayan unsurlar olarak 6ne cikiyor.

Bu sonuglara ek olarak Ocak’ta TCMB’nin kar ve yedek akce aktarimi biitcedeki iyilesmeyi giiclendirdi.
Gecen vyila kiyasla TCMB kari ve yedek akce kaynakli 6,8 milyar TL daha fazla gelir elde edilirken, merkezi
yonetim toplam bitce fazlasi 2019’un ayni ayindaki 5,1 milyar TL'den 2020 Ocak’ta 21,5 milyar TL'ye
ylkseldi. Faiz disi fazla ise ayni donemde 12,4 milyar TL'den 34,2 milyar TL'ye cikt.

Vergi gelirleri icerisinde, 2019 son ¢eyrekten bu yana goézlenen ig talepteki toparlanmanin etkilerinin yeni
yilin ilk ayinda da devam ettigi goriiliiyor. Bununla birlikte, gecen yilin basinda 6nden yiiklemeli yapilan
yatirrm harcamalari bazi harcama kalemlerinde yiiksek artislara yol agmisti. Bu yil ise baz etkisiyle tersi
yasaniyor. Oniimiizdeki bir kag ay daha bu egilimin siirecegini degerlendiriyoruz. Yilin tamaminda ise i¢
talepteki artislarin ayni hizda siirmesi zor oldugu i¢in harcamalar tarafinda yapilacak tasarruflar ve vergi
disi kalemlerden saglanacak gelirlerin biitge performansi agisindan 6nemli olacagini diigiiniiyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda

mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhidiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya

saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



