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Merkezi Yonetim Butgesi
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Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Oca 21 Oca 22 Degisim (2022 Biitce Tahmini Ocak Biitge Gergeklesme Orani

Gelirler 89,609 176,002 96.4% 1,472,583 12.0%

Vergi 79,227 147,418 86.1% 1,258,279 11.7%

Vergi Harig 10,382 28,584 175.3% 214,304 13.3%
Harcamalar 113,763 145,958 28.3% 1,750,957 8.3%

Faiz-disi 91,820 131,727 43.5% 1,510,574 8.7%

Faiz 21,943 14,231 -35.1% 240,384 5.9%
Faiz Disi Fazla -2,211 44,276 -37,991
Biitce Dengesi -24,154 30,044 -278,374

Giderlerin nakit gerceklesmelerin altinda, gelirlerin ise iistiinde kaldigi Ocak’ta, merkezi yonetim biitce performans gosterge-
leri gecici faktorlerden kaynakh olarak iyilesti. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Ocak 2022’de yillik bazda %96,4 arta-
rak 176,0 milyar TL'ye ulasirken, toplam harcamalar %28,3’liik sinirli artigsla 146,0 milyar TL olarak gerceklesti. Boylece genel
biitce dengesi 2021 Ocak’taki 24,2 milyar TL aciktan 30,0 milyar TL fazlaya dondii. 2021 Ocak’ta 2,2 milyar TL acik veren faiz
disi denge de 44,3 milyar TL fazla verir konuma gecti.

Ocak’ta hem vergi hem de vergi disi gelirlerde hizli artis g6zlendi. Bilesenlerde ayrisma olsa da 2022'nin ilk ayinda vergi gelirleri
gliclt artis kaydetti. Vergi gelirleri Ocak’ta yillik bazda %86,1 artarken, kurumlar vergisi yillik bazda %2.962,6 ile en hizli artan kalem ol-
du. Ayni dénemde ithalde alinan katma deger vergisi (KDV) d6viz kurunun yillik bazdaki artisinin ve toplamdaki ithalatin glcli artigsinin
etkisiyle %109,2 artis kaydetti. Bunun ardindan %88,8 ile har¢lar ve %79,5 ile dahilde alinan KDV yiiksek artislar kaydeden vergi kalemle-
ri oldu. 2021 son ¢eyrekte zayiflayan bazi vergi kalemlerinin ise Ocak’ta vergi ayarlamalarinin, déviz kuru yukselisinin ve fiyatlardaki arti-
sin yansimasi olarak bir miktar toparlandigi goriildi. Ay icerisinde tiiketim Gizerinden alinan vergilerin toplaminda yillik bazda nominal
olarak %74,4, reel olarak %13,7 artis yasandi. Yilin ilk ayinda alinan tesebbiis ve miilkiyet gelirleri ile diger gelirlerde toparlanma sinirli
kalirken, faiz gelirlerindeki %262,6 oranindaki gliclt artis toplam vergi disi gelirleri destekledi.

Giderler tarafinda nakit gerceklesmelerden sapma yine cok yiiksek oldu. Bir stiredir oldukca giilii artan faiz giderleri Ocak ayinda
yillik bazda %35,1 azalsa da nakit gerceklesmelerin bir miktar lizerinde geldi. Ote yandan, faiz disi giderler Ocak’ta yillik bazda %43,5
artisla nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin altinda kaldi. S6z konusu dénemde bor¢ verme kaleminde %16,5 azalis yasanirken, sosyal
guvenlik kurumlarina devlet primi giderinde artis %38,7’de sinirl kaldi. Mal ve alim giderleri ile sermaye giderlerinde bu dénemde bir
hizlanma gozlenirken, cari transferler ve personel giderlerinde artislar yillik enflasyon oraninin altinda gergeklesti.

Ocak ay1 gerceklesmelerinin detaylarina bakildiginda 6zellikle gelirler tarafinda carpici hareketlerin oldugu goriiliiyor. Kurum-
lar vergisindeki siirpriz girigsin TCMB’nin 2021 sonunda olusan karinin bir yansimasi olabilecegini diisiiniiyoruz. Faiz gelirleri
tarafinda ise “Bor¢lanma Senedi Ge¢mis Giin Faizleri ve Primli Satis Gelirleri” kaleminde bugiine kadar goriilmemis artis mey-
dana geldi. Bu hareketin ise ilk kez negatif reel faiz ile ihrag edilen TUFE’ye endeksli tahvilden ve diger tahvillerinin muhasebe-
lestiriimesinden kaynakli olabilecegini degerlendiriyoruz. Giderler tarafinda ise Aralik ayinda bazi transfer harcamalarinin 6ne
cekilmesinin yansimasi olarak yavaslama meydana geldi. Fakat yine de yilliklandirilmis gider kalemlerinde hizlanmanin oldu-
gu goriiliiyor. Bu durum yilin ilerleyen doneminde yavaslayan i¢ taleple birlikte, biitce disiplini acisindan kamu tasarruflarinin
daha 6nemli olabilecegini gosteriyor. Bu ortamda 2022 yili vergi gelirleri agisindan i¢ talepteki yavaslama bir zorluk olarak 6ne
cikarken, faiz yiikiiniin yiiksek kalabilecegi varsayimi altinda biitce hedeflerine ulasilabilmesi icin hiikiimetin ne dlciide kararh
bir tasarruf egilimi sergileyebileceginin 6nemli olacagini diisliniiyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



