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Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri (Milyon TL) ‘ . villiklandirilmis Degisimler
2026 B"t : @ Toplam Gelirler e \/ergi Gelirleri
- 2026 Biitge s
Oca 25 Oca 26 Degisim L Gergeklesme 100%
Tahmini
Orani s
Gelirler 917.083 1.421.245 55,0% 16.266.123 8,7%
Vergi 792.667  1.181.218 49,0% 13.833.113 8,5% 60%
Vergi Harig 124.416 240.027 92,9% 2.433.009 9,9% y
40%
Harcamalar 1.056.342 1.635.788 54,9% 18.978.815 8,6%
Faiz-disl 893.324  1.179.372 32,0% 16.237.159 7,3% 20%
Faiz 163.018 456.416 180,0% 2.741.656 16,6%
0%
Faiz DI§I Denge 23.759 241.873 28.963 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Biitge Dengesi | -139.259 -214.543 -2.712.693 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Merkezi yonetim biitce acigi Ocak’ta gectigimiz yilin ayni ayina gore artti. Ocak’'ta ., Villiklandirilmis Degisimler

yillik bazda gelirler %55,0 artigla 1 trilyon 421,2 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi
giderler %32,0, faiz giderleri de %180,0 yiikselis gosterdi. Boylece toplam giderler
%54,9 artisla 1 trilyon 635,8 milyar TL olarak gerceklesti. Ocak’ta toplam biitce
aqig 214,5 milyar TL olurken, faiz disi denge 241,9 milyar TL fazla verdi. Bu **
sonuglarla gecen yilin Ocak ayina kiyasla toplam biitce acigi artarken, faiz digi o
denge fazla vermeyi siirdiirdii.

Ocak’ta gelirlerin artis hizi bir 6nceki aya gore artti. Ocak’ta toplam vergi gelirleri yillik
bazda %49,0 artarken, alt kalemlerde ayrisma gorulda. Yillik bazda en hizli artis %80,6 ile
dahilde alinan katma deger vergisi olurken onu %71,5 ile kurumlar vergisi izledi. Ozel oot w2 2023 2024 2025 2026
tiiketim vergisi %27,4 yukselirken ithalden alinan katma deger vergisi artisi daha sinirli Nakit-Tahakkuk Bazli Harcamalar (milyar TL)

sekilde %18,5 seviyesinde geldi. Bu sonuglarla Ocak’ta tiketim tzerinden alinan vergiler % u Nakit Bazlt W Tahakkuk Bazh

nominal olarak %46,2, reel olarak ise %11,9 artis gosterdi. Vergi disi gelirler de  %92,9 o

artis kaydetti.
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Giderler tarafinda ise faiz giderlerinin artisinin hizlanmasi dikkat c¢ekti. Ocak’ta faiz =~ 2w

disi harcamalarda %32,0 yikselis géruldu. Ocak ayinda personel giderleri yillik bazda % %

39,9 artis kaydetti. Harcamalar igindeki en ylksek kalemlerden birisi olan cari :Z

transferlerdeki artis ise dnceki aya gére dnemli dlclide yavasladi ve yillik bazda %27,1 400

yuikseldi. Faiz giderlerinin yillik artis hizi Aralik ayindaki %55,0'dan %180,0’a hizland!. 200 | |

Ocak ayinda merkezi yonetim biitce acigi nakit gerceklesmelerin isaret ettiginin S s TRt Rt TSI T LR ey S
altinda gergeklesti. Ote yandan, énceki iki yilda nakit bazhi harcamalar aylik bazda £83528859338283823853388%838
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tahakkuk eden giderlerin iizerinde seyretmisti. Bu yil ise Aralik 2025'teki
ayrismanin sinirh kalmasindan hareketle her iki kalemin yil icinde yakin o
seyredecegini diiglinliyoruz. Ocak ayi verilerinin detaylar yil basinda yapilan vergi -
ayarlamalarinin destekleyici etkisini gosteriyor. Gelirler tarafinda ayrica vergi disi
gelirlerdeki hizlanma, giderler tarafinda ise faiz harcamalarindaki sert yiikselis 7* ‘
dikkat cekiyor. Ocak 2026’daki yiiklii i¢ bor¢ servisi icinde piyasada en ¢ok 6ne " \
cikan kalem 14/01/2026 itfali TUFE’ye endeksli (TUFEX) devlet tahvili oldu. Nitekim " ‘

Biitge Performans Gostergeleri (12 Aylik Toplamlar, Milyar TL)

Hazine’nin Ocak - Mart 2026 i¢ Borclanma Stratejisi dokiimanina gére Ocak ayinda TR e
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610,4 milyar TL i¢ borg servisi dngériiliirken bunun 201,8 milyar TL'si anapara, T Fole D Denge _J\/
408,7 milyar TL'si faiz 6demesinden olusuyor. Faiz giderlerindeki hizh yiikselisin de Strdirtlebilr Denge = Vergi Gelileri- Faiz Dst Giderler
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buradan kaynaklandigi goriiliiyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yodnelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger bagka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhiidiinde
bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyat veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyat veya bu
yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapiimamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yo6nelik bir teklif i¢in de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirirm yapilmasindan 6tiri
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



