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Merkezi Yonetim Biitcesi

Temmuz 2021
Sakir Turan turans@tskb.com.tr
Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
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2020 2021 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 86.529 95.275 10,1% 541.940 726.096 34,0% 1.101.146 65,9%
Vergi 76.014 84.747 11,5% 411.962 581.687 41,2% 922.744 63,0%
Vergi Harig 10.515 10.528 0,1% 129.978 144.409 11,1% 178.402 80,9%
Harcamalar 116.225 141.079 21,4% 681.087 804.440 18,1% 1.346.139 59,8%
Faiz-disi 107.769 117.442 9,0% 601.374 689.932 14,7% 1.166.596 59,1%
Faiz 8.456 23.638 179,5% 79.713 114.508 43,6% 179.542 63,8%
Faiz Disi Fazla -21.240 -22.166 -59.433 36.164 -160,8% -65.450
Biitce Dengesi | -29.696 -45.804 -139.147 -78.344  -43,7% -244.993

Gelirlerdeki belirgin yavaslama ile Temmuz’da merkezi yonetim biitcesinde genel ve faiz disi acik artis kaydetti. Merkeziy6ne-
tim biitcesi toplam gelirleri Temmuz 2021’de 2020'nin ayni dénemine gore sadece %10,1 artarak 92,3 milyar TL olurken, top-
lam harcamalar ayni donemde %21,4 artisla 141,1 milyar TL seviyesine yiikseldi. Boylece genel biitce acig1 2020 Temmuz'daki
29,7 milyar TL'"den Temmuz 2021'de 45,8 milyar TL'ye genisledi. Ayn1 ddnemde faiz disi actk 21,2 milyar TL'den 22,2 milyar
TL'ye cikti.

Temmuz'da hem vergi hem de vergi harig gelirlerde yavaglama yasandi. Yilin ilk yarisinda oldukga gticlii bir performans sergileyen
vergi gelideri Temmuz'da sadece %11,5 artti. Kurumlar vergisi bu donemde yillik bazda%92,3 artarken, dahilde alinan KDV (%39,6),
BSMV (%38,3) veithalde alinan KDV (%37,5) ile yiiksek oranda artislar kaydetti. Ancak OTV tahsilatindaki %15,4 ve harclardaki %23,8
oranindaki azals toplam vergi gelirlerindeki bu yavas artista etkili oldu.Bu sonuclarla tiiketim tizerinden alinan vergilerin toplamiyillik
bazda nominal olarak %11,0 artarken, reel olarak %6,7 azalis yasandi. Ayni ddnemde gelir vergisi,damga vergisi ve diger vergi gelirle-
rindeki artislar sinirl kaldi. Bununla birlikte Haziran'da bir miktar canlilik gosteren vergi disi gelider TemmuZda yillik bazda sadece %0,1
artis kaydetti. Gelirler tarafindaki bu zayiflik kismen gegen yilin yiiksek bazindan kismen de Temmuzayinda calisilan glin sayisi azolmasi
ve aylar arasi kaymadan kaynaklandi.

Faiz disi giderlerde artis Temmuz’da da yavaslarken, faiz giderlerind e yakin dénemi en hizh artisi yasandi. Temmuz'da faiz gi-
derleriyillik bazda %179,5 artisla ilk yarnidaki artislarin bir hayli Gizerinde gergeklesti. Bununla birlikte, Haziran'da hiz kesen faiz digi gider-
ler Temmuz'da yillik bazda %9,0 ile oldukga yavas bir tempoda artti. Personel giderleri 619,0), SGK'ya devlet primi giderleri (%186) ile
mal ve hizmet alim giderleri (%19,1) enflasyon orant ile uyumlu artarken, sermaye giderlerinde %60,7'lik hizl bir artis oldu. Ote yandan,
cari transferler ©0,9), sermaye transfereri %31,1) ve bor¢ verme (%26,7) azalarak faiz disi giderlerin bu yavas artisinda etkili oldu.
Temmuz sonuglariyla bifikte, ilk yedi ayda biitce gelirlerii¢ talep yavaslamanin sinirli kalmasi ve enflasyonist etkilerle harcamalarin iki
katina yakin artis kaydetti. Gelirler yilik bazda %34,0 artarken, harcamalarda yillik bazda artis %18,1 oldu.Bdylece 2020 Ocak-Temmuz
doneminde 139,1 milyar TL olan biit¢e agigi 2021'in ayni doneminde 78,3 milyar TL oldu. Ayni déneminde 59,4 milyar TL agik veren faiz
disi denge 36,2 milyar TL fazla verir noktaya geldi.

Temmuz ayi biitcesinde hem harcama hem d e gelir gerceklesmeleri calisilan giin sayisinin daha az olmasinin etkisini yansitir-
ken, aylar aras1 kaymalar ve baz etkileri bu aya 6zel degerlendirme yapmayi zorlastiriyor. Bununla birlikte, bazi tiiketim ka-
lemlerinden alinan verginin azalmasi kismen de olsa i¢ talep teki yavaslamayi yansitiyor olabilir. Ancak boyl e bir yavaglama-
dan daha emin sekilde bahsedebilmenin Agustos gerceklesmeleriyle daha gercekci olabil ecegini degerlendiriyoruz. Ocak-
Temmuz déneminde biitce dengesinde goriilen iyilesme ise biiyiik 6lciid e baz etkisi kaynakli oldu. Bu nedenle mali disiplinin
giiclendirilmesi agisindan harcamalar tarafinda hiikiimetin tasarruf egiliminin nemli olacagni diigiiniiyoruz.
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatirim bankacihigi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim gincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger bagka nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag ede nlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina araclik veyayuklenim taahhidtunde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankacil g1 da dahil olmak tzere 6ne mli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters d tisebilir . D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her za man gelecekteki performansin kila vuzu olacak de mek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgiere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiy metlerin alinmasi veya satimasi igin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yoénelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerleilgiliislem yapabilirler, ayrica bu sirketlerigin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karariyatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapor daki bilgiler herhangi bir ya tirnm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirti
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S$. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanhgi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkatealinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



